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DEFINITIONER
Guideline Technology, Guideline eller Bolaget avser koncernen i
vilken Guideline Technology AB (publ) &r moderbolaget.

ABEM Instrument avser ABEM Instrument AB.

Forvarvet avser Guideline Technolgys forvarv av ABEM
Instrument.

Prospektet avser detta prospekt, vilket upprattats av styrelsen i
Guideline Technology med anledning av upptagandet till handel av
aktier i Bolaget pd NGM Equity.

Euroclear avser Euroclear Sweden AB, adress Box 191, 101 23
Stockholm.

HANDLINGAR INFOGADE GENOM HANVISNING
Foljande handlingar vilka tidigare har publicerats och ingivits till
Finansinspektionen skall infogas genom hénvisning och utgdra en
del av prospektet:

1. Guideline Technologys arsredovisning for 2008, inklusive revi-
sionsberattelse som ingér i Bolagets tryckta arsredovisning for
2008 sidorna 26-45.

2. Guideline Technologys arsredovisning for 2009, inklusive revi-
sionsberattelse som ingér i Bolagets tryckta arsredovisning for
2009 sidorna 26-45.

3. Guideline Technologys arsredovisning for 2010, inklusive revi-
sionsberattelse som ingér i Bolagets tryckta arsredovisning for
2010 sidorna 26-45.

4.  Guideline Technologys delérsrapport for perioden 1 januari —
30 juni 2009.

5. Guideline Technologys delarsrapport for perioden 1 januari —
30 juni 2010.

Guideline Technologys arsredovisningar fér 2008, 2009 och 2010,
vilka har inférlivats i detta prospekt genom hanvisning, har revider
ats av Claes Thimfors, auktoriserad revisor. Revisionsberattelserna
fér 2008, 2009 och 2010 finns intagna i arsredovisningen for res-
pektive ar. De aktuella revisionsberattelserna innehaller anmarknin-
gar frdn 2008 och 2010. Anmarkningarna anges i sin helhet pé sid.
38 i prospektet. Deldrsrapporterna fran perioderna januari — juni ar
2009 och 2010 har €j varit foremal for revisorns granskning. Utéver
revisionen av ndmnda arsredovisningar samt granskning enligt
RevR 5 Granskning av prospekt av den péa sidorna 27-30 intagna
proformaredovisningen, har Guideline Technologys revisorer varken
reviderat eller granskat négra andra delar av detta prospekt.

Kopior av prospektet och de handlingar som infogas genom hanvis-
ning kan erhallas frdn Guideline Technology, telefon 08 557 613 00
samt dven elektroniskt via Guideline Technologys hemsida, www.
guidelinetechnology.com.

UTTALANDEN OM BOLAGETS OPERATIVA
OCHTEKNISKA KARAKTAR, FRAMTID SAMT
MARKNADSINFORMATION

Om inget annat framgar ar det Bolagets styrelses beddémning som
star bakom uttalanden som anges i prospektet. Detta prospekt

EKONOMISK INFORMATION

KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER KOMMER
ATT PUBLICERAS ENLIGT FOLJANDE TIDSPLAN:

innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Guideline
Technologys aktuella syn péa framtida héandelser samt finansiell

och operativ utveckling. Dessa framtidsinriktade uttalanden géller
endast vid tidpunkten for prospektet och Guideline Technology gor
ingen utfastelse om att offentliggdra uppdateringar eller reviderin-
gar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information, fram-
tida handelser eller dylikt. Aven om Guideline Technology anser att
férvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden
ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade
uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta och foljaktligen
bor presumtiva investerare inte lagga otillborlig vikt vid dessa och
andra framtidsinriktade uttalanden. | avsnittet "Riskfaktorer” finns
en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra
att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran fram-
tidsinriktade uttalanden.

Om inget annat anges utgar information och uttalanden om
Bolagets operativa och tekniska karaktér frdn Bolagets styrelses
uppfattning.

Information fr&n utomstaende kallor om marknadens storlek for
de marknader dar Guidelines dotterbolag verkar saknas i flera fall.
Uppgifter om marknadens storlek har darfor uppskattats av lednin-
garna i respektive dotterbolag inom Guideline Technology om inget
annat anges. Den enda utomstaende kalla som Bolaget hanvisar
till i marknadsavsnittet ar Spears & Associates Inc:s Qilfield Market
Report. Den information som anvants fran Spears & Associates
Inc:s Qilfield Market Report har atergivits korrekt och inga uppgifter
har utelamnats (savitt Bolaget kan kénna till och forsékra sig om) pa
ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Med "Guideline Technology’ “Guideline” och "Bolaget” avses
Guideline Technology AB (publ) org. nr 556606-1155. Med ABEM
Instrument avser ABEM Instrument AB med org. nr 556412-7719.
Med "Forvéarvet” avses Guideline Technologys forvarv av ABEM
Instrument.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet &r riktiga eller
fullstdndiga.

Prospektet ar uppréttat i syftet att mojliggdra upptagande till
handel av aktier i Guideline Technology som ges ut som ett led i
Forvarvet. Mot bakgrund av att Forvarvet innebar att antalet aktier
i Guideline Technology som skall upptas till handel dverstiger 10
procent av det totala antalet aktier i Bolaget, maste prospekt up-
prattas enligt 2 kap 1 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta prospekt innehaller inte nédgot erbjudande om
forvarv av aktier i Guideline Technology.

Detta prospekt far inte distribueras i lander dar distribution av
prospektet kraver tillstdnd eller strider mot lagar eller regler. Svensk
lag skall tillampas pa innehallet i detta prospekt. Tvist rorande
innehallet i prospektet eller darmed sammanhangande rattsférhal-
landen skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Bokslutskommuniké for perioden 1 jan — 31 dec 2011
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Delarsrapport 1 jan — 31 mars 2012
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Sammanfattning

Denna sammanfattning gor inte ansprak pa att vara fullstandig
utan skall enbart ses som en introduktion till prospektet. Varje
beslut om att investera i de aktier som erbjuds enligt prospektet
skall grunda sig pa en beddomning av innehallet i prospektet i
dess helhet. Investerare som véacker talan vid domstol med an-
ledning av uppgifterna i prospektet kan bli tvungna att svara for
kostnaderna for Gversattning av prospektet. En person far goras
ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattnin-
gen eller en Oversattning av den, bara om sammanfattningen
eller 6versattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet.

BAKGRUND, FORVARVET AV ABEM INSTRUMENT
Guideline Technology undertecknade den 16 augusti 2011 ett
Overlatelseavtal med aktiedgaren i ABEM Instrument AB, inne-
barande att Bolaget forvarvar samtliga aktier i ABEM Instrument
AB (“Forvarvet”). Betalning sker genom en riktad nyemission i
Guideline Technology AB (publ) om 14 068 434 stycken ny-
emitterade Guideline-aktier varderade till 1,48 kr, vilket &r det
volymviktade kursgenomsnittet under 10 handelsdagar pa NGM
i perioden 1-12 augusti. Emissionen sker genom nyttjande av
befintligt bemyndigande fran arsstdmman i Guideline Technol-
ogy den 31 maj 2011. Genom nyemissionen kommer séljaren,
CodeRight AB, att bli dgare till knappt 19 procent av aktierna i
Guideline. Darutover kan en kontant tillaggskopeskilling utga till
saljaren under tre (3) ar givet att ABEM Instrument uppnar ett
rorelseresultat om minst 4 mkr per ar. Tilldggskopeskilling utgar
enligt féljande: 100 procent av rorelseresultatet utéver 4 mkr for
verksamhetsaret 2011, 80 procent av rorelseresultatet utdver 4
mkr for verksamhetsaret 2012 och 70 procent av rorelseresulta-
tet utdver 4 mkr for verksamhetséret 2013. Guideline forvarvar
ABEM Instrument till motsvarande drygt 0,5 ganger nettoom-
sattningen ar 2010 och 5,3 ganger rorelseresultatet ar 2010.

Forvarvet av ABEM Instrument slutférdes den 16 augusti 2011.
Darefter registreras apportemissionen hos Bolagsverket den 5
september 2011. De nyemitterade aktierna berdknas tas upp till
handel under vecka 52, 2011.

ABEM Instrument ar ett teknologiféretag inom geofysiska
matsystem som resistivitet och seismik. Syftet med forvarvet ar
att skapa varden genom att utveckla ABEM Instruments ledande
position inom framforallt resistivitet, samt att bredda Guidelines
verksamhet med en kompletterande teknologi- och produktport-
folj som skapar grund for fortsatt tillvaxt och Idnsamhet. Syner
gier inom bl.a. marknadsbearbetning bedéms kunna tillvaratas
med Guidelines dvriga dotterbolag. ABEM Instrument omsatte
ar 2010 ca 38,5 mkr med ett rorelseresultat pa 4 mkr.

Detta prospekt har uppréattats for att méjliggéra upptagande till

handel av de nya aktier som kommer att emitteras i samband
med Forvarvet da antalet aktier som skall ges ut vid Forvérvet
uppgar till dver tio procent av det totala antalet aktier i Bolaget,
vilket medfor en skyldighet att uppréatta ett prospekt enligt 2 kap
1 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

VERKSAMHET

GUIDELINEKONCERNEN | KORTHET

Guideline Technology, noterat pa NGM Equity, ar verksamt
inom omradet geoteknologi. Operativa verksamheter omfat-
tar i nuldget heldgda dotterbolaget Datawell Energy Services,
heldgda dotterbolagskoncernen MALA Geoscience och deldgda
samriskbolaget SPC Technology. | Guideline Technology AB ater-
finns koncernledning samt évriga centrala funktioner. Guideline
AB ar ett holdingbolag utan operativ verksamhet.

DOTTERBOLAGET DATAWELL ENERGY SERVICES
Under sommaren 2009 etablerades, inom ramen for det tidi-
gare samarbetet med kanadensiska teknologibolaget Kobold
Services Inc, dotterbolagskoncernen Datawell Energy Services.
Datawell Energy Services bestar av ett svenskt moderbolag
och ett kanadensiskt dotterbolag baserat i Calgary. Datawell
Energy Services verkar inom mikroseismik och dvervakning av
hydraulisk bergsprackning som anvénds for att 6ka produktion i
olje- och gaskallor.

Agarna till det kanadensiska dotterbolaget Datawell Energy
Services Ltd, Kobold Services och Guideline Technology, har
kommit fram till att forutsattningar for fortsatt samarbete ej finns
beroende av alltfor stora olikheter i syn pa hur Datawell bor
utvecklas. Styrelsen i Guideline Technology beslutade den 18
november att salja samtliga sina aktier i dotterbolaget Data-

well Energy Services Ltd till sin kanadensiska partner Kobold
Services Inc. Da Datawell Energy Services Ltd saknar vdsentliga
tillgdngar uppgar forséljningspriset pa aktierna till ett belopp om
20.000 CAD (motsvarande ca 130.000 SEK). Samarbetet mellan
Guideline Technology och Kobold Services har darmed formellt
avslutats. Aganderatt till teknologin paverkas inte. Parallellt har
Guidelinekoncernen beslutat att skriva ned det bokférda vardet
pa tillgangarna i Datawell Energy Services AB med sammanlagt
170 mkr. | nuvarande marknadslage bedéms fortsatt utveckling
av tekniken mot kommersialisering inom olje- och gassektorn

ha en riskprofil som inte kan motiveras givet bolagets resurser
och utan en industriell samarbetspartner. Datawell Energy
Services AB kommer tillsammans med Guideline Technologys
nyforvarvade dotterbolag ABEM Instrument AB att undersdka
marknadsmojligheter for Datawells teknik inom andra geofysiska
applikationsomraden och fortsatt soka maojliga partnerskap som
pa sikt kan mojliggdéra kommersialisering inom olje- och gassek-
torn. | avvaktan pa resultat fran dessa anstrangningar kommer



verksamheten i Datawell Energy Services AB att vara vilande.

MARKNAD

Datawell Energy Services opererar pa marknaden for oljeser
vicetjanster (" Oilfield service market”) och marknaden for
overvakning av hydraulisk bergsprackning inom oljeservice.
Marknaden for oljeservicetjanster kan delas in i ett drygt
trettiotal segment dar de tre stdrsta omsattningsmassigt ar
offshoreborrning, konstruktionstjanster offshore samt olika
tryckpumpstjanster.

Enligt det amerikanska analysforetaget Spears & Associates Inc
uppgick marknaden fér Pressure Pumping Services till ca 17 mil-
jarder USD 2009. Marknaden som utgors av mikroseismik och
overvakning av hydraulisk bergsprackning bedéoms utgora en
mindre andel av marknaden for Pressure Pumping Services. Pa
grund av marknadens storlek och de mycket stora investeringar
som gors inom prospektering och utvinning av olja och gas har
Guideline valt att initialt fokusera helt pa denna sektor.

DOTTERBOLAGET SPCTECHNOLOGY

| augusti 2009 etablerades SPC Technology AB vilket deldgs
tillsammans med det engelska investeringsbolaget New Street
Capital LLP Syftet &r att via SPC Technology

utvardera och utveckla en metod som ar en spin-off pa Guide-
lines grundlaggande teknik inom seismik. Projektet har vuxit
fram som en del av samarbetet med borrutrustningsféretaget
Atlas Copco Secoroc och syftar till att anpassa teknik inom
omradet mikroseismik for nyttjande tillsammans med Secorocs
borrutrustning.

MARKNAD

SPC Technology tillhandahaller borrsystem for évervakning

av sankborrhammare (DTH — Down the Hole Hammer). De
marknadssegment som har identifierats som mest intressanta
inkluderar marknaden for landbaserad olje- och gasborrning,
samt den nordamerikanska och europeiska marknaden for
jordvarmeborrning.

DOTTERBOLAGET MALA GEOSCIENCE

Sedan januari 2008 & MALA Geoscience ett heldgt dotterbolag
till Guideline Technology. MALA Geoscience har sitt ursprung
frdn 1930-talet, da som instrumentlaboratorium inom den stat-
liga myndigheten Sveriges Geologiska Undersokningar (SGU).
Utvecklingen gick sedermera mot att utveckla produkter inom
"Ground Penetrating Radar” (GPR), en teknologi avsedd till att
identifiera strukturer under markytan med hjalp av radarsystem.

Under 1980-talet introducerade MALA Geoscience sin forsta

kommersiella produkt, RAMAC, som var den foérsta radarproduk-
ten utvecklad for métning i borrhal som tagits fram och som an
idag ar varldsunik och en kommersiellt framgangsrik produkt.

Idag ar MALA Geoscience en av varldens ledande aktérer inom
GPR-marknaden med huvudkontor, utveckling och produktion

i Mala i sédra Lappland, men med avsattning for produkterna
Over i stort sett hela varlden. For att mota kraven fran en global
efterfragan finns dels ett dotterbolag for forsaljning och produk-
tservice etablerat i Charleston, South Carolina, USA, samt
forsaljiningskontor i Beijing, Kina. Distributérer och aterforsaljare
finns i de flesta lander och varldsdelar. MALA Geoscience har
totalt 44 anstallda, varav 39 i Sverige och fem i USA. Av den to-
tala personalstyrkan ar 17 personer verksamma inom forskning
och utveckling.

MALA Geoscience har ett brett produktsortiment utvecklat for
att mota olika typer av behov av att undersdka dolda strukturer
i olika typer av material och likasa for att kunna mdota behoven
fran olika anvandargrupper.

MARKNAD

MALA Geosciences huvudsakliga verksamhet finns idag inom
marknaden for GPR-system, d.v.s. Ground Penetrating Radar
(markradar). Historiskt har en stor andel av efterfrdagan kommit
frdn den akademiska varlden och fran offentlig férvaltning men
aven efterfragan fran den privata sektorn utvecklas positivt. Till
foljd av den utveckling som inneburit billigare applikationer och
den teknikutveckling som majliggjort matningar i exempelvis
betong, har marknaden vidgats pa senare ar.

DOTTERBOLAGET ABEM INSTRUMENT

ABEM Instrument AB har sitt ursprung i ABEM (Aktiebolag
Elektrisk Malmletning) vilket grundades 1923. Foretaget ar

en varldsledande tillverkare av geofysiska méatsystem och ar
teknologiledare inom omradet resistivitet (resistivity imaging).
ABEM Instrument ar dven verksamt inom omradena ytnara seis-
mik, elektromagnetisk sondering samt vibrationsovervakning.
Inom sina nischomraden &r varumarket ABEM globalt val kdnt
liksom aven produkterna Terrameter (resistivitet) och Terraloc
(seismik). Med hjélp av en Terrameter kan anvandaren kartlagga
de geologiska forutsattningarna i ett omrade i samband med
exempelvis borrning, tunnelarbete eller for att forutse rasrisk.

Ar 2010 hade ABEM Instrument en nettoomséttning pa& 38,5
mkr och ett rorelseresultat pa 4,0 mkr. Bolaget &r baserat i
Stockholm och har 16 anstéllda.

MARKNAD
Marknaden for geofysiska instrument uppskattas enligt ABEM
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Instrument uppga till ca en miljard SEK och férvantas vaxa
med ca 10-15 procent arligen. Marknaden for servicetjanster
inom omradet ar betydligt storre. Det finns starka hinder for
marknadsintrade da det kraver mycket investeringar och kun-
skap for att utveckla industriella produkter av hog kvalitet. Den
storsta konkurrensen vantas i framtiden komma fran lagkost-
nadslander.

RISKFAKTORER

Det finns en rad riskfaktorer som kan paverka Guideline
Technologys verksamhet, vilka en investerare bor beakta vid

en investering i Bolaget. Dessa riskfaktorer beskrivs narmare i
avsnittet "Riskfaktorer” pa sidan 12 och innefattar bland annat
risker relaterade till: teknik, begransad historik, beroende av per
sonal och nyckelpersoner, motpartsforhallanden, kundkoncentra-
tion, konkurrens, olje- och gaspriset, politiska faktorer, konjunk-
tur, valuta, réntor, framtida kapitalbehov, skatt, samgaenden och
forvary, olika rattssystem och réattsliga forfaranden, aktiekurs och
likviditet. Se vidare avsnitt Riskfaktorer.

STYRELSENS SAMMANSATTNING,
FORETAGSLEDNING, REVISORER OCH
RADGIVARE

Styrelse: Styrelsen i Guideline Technology bestar av Kjell Husby
(ordforande), Torsten Borjemalm, Olle Grinder, Peter Lindgren,
Per Astrém och Kjell Lidén.

Ledande befattningshavare i Guideline Technology ar Peter
Hjorth (verkstallande direktor), Peter Akerstrom (ekonom-
ichef), Niclas Ingemarsson (verkstallande direktér MALA
Geoscience), Ivo Henriksson (teknikchef Guideline) Bernth
Johansson (teknikchef MALA Geoscience) och Matt Wolf (VD
MALA Geoscience USA).

Revisor ar Claes Thimfors, Ohrlings PricewaterhouseCoop-
ers AB. For mer information, se avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”

TRANSAKTIONER OCH AVTAL MED NARSTAENDE
OCH NYCKELPERSONER

Garrison Park Industries Ltd (Kanada), som ags av Per Ang-

man (styrelseledamot i dotterbolaget Datawell Energy Service
Ltd) har under rakenskapsaret 2010 utfort utvecklingstjanster
for Guidelinekoncernen till ett sammanlagt varde om 739 tkr.
Styrelseledamoten Peter Lindgren har under rékenskapsaret
2010 utfort tjanster genom bolaget Lindgren Partners AB, som
da &gdes av Peter Lindgrens far, till ett sammanlagt varde om
353 tkr. Styrelseordféranden i samriskbolaget SPC Technology
AB, Erik Wéstlund, har for utforda tjanster, under rékenskapsaret

2010, fakturerat 1 440 tkr fran bolaget New Street Capital i vilket
han &r delagare.

UNDER FORSTA HALVARET 2011 HAR FOLJANDE
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE GJORTS:
Garrison Park Industries Ltd (Kanada), som ags av Per Angman
(styrelseledamot i dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd)
har utfort teknikutvecklingstjanster for Guidelinekoncernen till
ett sammanlagt varde om 151 tkr. Styrelseledamoten Peter
Lindgren har utfort tjdnster genom bolaget Lindgren Partners
AB, i vilket Peter Lindgren ar deldgare, till ett sammanlagt varde
av 168 tkr. Styrelseordféranden i samriskbolaget SPC Technol-
ogy, Erik Wastlund, har for utforda tjanster fakturerat 600 tkr
fran bolaget New Street Capital i vilket han ar deldgare.

For mer information om transaktioner med narstaende, se
under Ovrig information.

FINANSIELLA UPPGIFTER | SAMMANDRAG
Tabellerna till hdger visar en dversikt éver Guideline Technology-
koncernens finansiella utveckling. Intagna uppgifter avseende
forsta halvaret for 2010 och 2011 ar hamtade fran Guideline
Technologys delarsrapporter for respektive period, vilka inte

ar reviderade eller dversiktligt granskade av revisor. Ovriga up-
pgifter ar hamtade fran Guideline Technologys arsredovisningar
for respektive ar. Samtliga koncernredovisningar sedan 2008 har
upprattats enligt IFRS.



Finansiell utveckling | sammandrag

KONCERNEN
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
KSEK 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Resultatrakningar
Totala intékter 59 767 46 796 65 249 69 865 63 606
Totala kostnader -75 705 -52 146 -71 699 -74 051 -67 577
Rorelseresultat -15 938 -5 360 -6 450 -4 186 -3971
Resultat efter finansiella poster -16 543 -5 790 -6 985 -5 066 -4 327
Skatt -102 88 -125 660 1109
PERIODENS RESULTAT -16 645 -5 702 -7 110 -4 406 -3218
Balansrakningar 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Totala tillgdngar 149 162 129 076 130 181 140 616 111 091
Kassa och Bank 22 467 21575 16 880 34 337 9844
Eget kapital 113 136 107 051 107 023 111123 80 662
Langfristiga skulder - rantebarande1) 8 956 9908 10 217 8319 10 683
Kortfristiga skulder - rantebarande1) 4414 2 664 1622 3580 3905
Summa eget kapital och skulder 149 162 129 076 130 181 140 616 111 091
Kassaflodesanalyser
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 2 450 -7 970 -7722 -1870 184
Periodens kassaflode -521 -14 311 -17 385 24 611 5516
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
Nyckeltal 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Summa rorelsens intakter, KSEK 59 767 46 796 65 249 69 865 59 866
Roérelsemarginal % neg neg neg neg neg
Vinstmarginal % neg neg neg neg neg
Avkastning pa Eget Kapital % neg neg neg neg neg
Soliditet, % 76% 83% 82% 79% 73%
Genomsnittligt antal anstéllda 46 46 46 45 45
Antal aktier vid periodens slut, st 75 051 792 60 024 849 60 429 853 59200 148 26 208 066
Genomsnittligt antal aktier, st 64 048 176 59 654 982 59 747 449 28 986 406 25072 421
Resultat per aktie, kr -0,26 -0,09 -0,12 -0,07 -0,12
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LIKVIDITET OCH FINANSIELL STORRE AKTIEAGARE
STALLNING PER 2011-09-30 | tabellen nedan framgar storre aktiedgare per den 9 september
Per 30 september 2011 uppgick Guideline Technologys likvida 2011. Guideline Technology hade 5 961 aktiedgare per den 9

medel, inklusive kortfristiga placeringar med en l6ptid om hogst  september 2011.
tre manader, till 22,5 mkr. Rantebadrande skulder uppgick per

samma datum till 13,4 mkr, varav 4,4 mkr utgjorde kortfristig

del. Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad del av beviljad

checkrakningskredit uppgick till 36,0 mkr.

Per den 30 september 2011 uppgick koncernens egna kapital till
113,4 mkr och soliditeten till 76 procent.

RORELSEKAPITAL

Enligt Bolagets beddmning &r koncernens befintliga rorelsekapi-
tal per prospektets godkannandedatum tillrackligt for de aktuella
behoven de kommande tolv manaderna.

Namn Pnr/Orgnr Innehav Innehav %
CODE RIGHT AB 556573-2129 14 068 434 18,74%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 516406-0286 10 042 327 13,38%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 516401-6775 5 049 526 6,73%
ADREAL, AB 556374-4316 1220000 1,63%
GRADISCA INVEST AB 556745-7600 1214 706 1,62%
YGGDRASIL AB 556097-8701 1080 936 1,44%
NORDICA LIFE 44823482 1000 700 1,33%
NILSSON, MATS H 551214-5177 944 682 1,26%
JONZON, LENNART 540806-1611 764 305 1,02%
DANIELSSON, ALF 600103-6216 684 800 0,91%
Ovriga 38981 376 51,94%
Summa 75 051 792 100,00%



Riskfaktorer

En investering i aktier &r forenat med risktagande. Det finns ett
antal faktorer som paverkar och kan komma att paverka verk-
samheten i Guideline Technology. Vid en beddémning av Bolagets
framtida utveckling &r det saledes centralt att inte bara fasta vikt
vid de mojligheter till framtida vinster en positiv resultatutveck-
ling kan ge utan ocksa beakta de risker investeringen medfor.
Nedan beskrivs utan inbordes rangordning de riskfaktorer som
beddms ha vésentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget
eller som idag uppfattas som ovéasentliga kan fa betydande
inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning eller
resultat. Alla riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan
en samlad utvardering méaste aven innefatta dvrig information

i prospektet samt en allman omvarldsbeddmning. Aktiedgare i
Bolaget l6per risk att forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

RISKER FORENADE MED VERKSAMHETEN
TEKNIKRISKER

Guidelines olika dotterbolag befinner sig i olika utvecklingssk-
eden. MALA Geosciences teknologi ar vélbeprovad och
kommersialiserad sedan lang tid tillbaka. SPC Technology har
lanserat den forsta produkten EDGE tillsammans med Atlas
Copco Secoroc. Datawell Energy Services teknik befinner sig
fortfarande under anpassning for kommersialisering. Det kan ej
uteslutas att det visar sig att tekniken har allvarliga brister, vilket
kan medfora att ytterligare utvecklingsarbete maste genom-
féras. En sadan utveckling kan komma att forsena och i varsta
fall omojliggdra en kommersialisering. Eventuell vidare utveck-
ling av tekniken kan dven komma att medfora att ytterligare
finansiering kan komma att kravas. | detta stycke omnamnda
risker kan ha negativ inverkan pa Bolagets kostnadsutveckling
och resultat.

BEGRANSAD HISTORIK FOR DELAR AV VERKSAMHETEN
Guidelines olika dotterbolag befinner sig i olika utvecklingssk-
eden. SPCTechnology har lanserat den forsta produkten EDGE
tillsammans med Atlas Copco Secoroc, vilket innebar begréansad
historisk intjdningsférmaga och svarigheter att estimera poten-
tialen i Bolagets framtida produktférsaljning. Datawell Energy
ar ett utvecklingsbolag med begrénsad historik och i nulaget
mycket begransade intdkter. Att vissa dotterbolag befinner sig

i tidiga utvecklingsskeden kan leda till att det drojer innan bola-
gens omsattning okar, vilket kan komma att paverka koncernens
resultat negativt.

BEROENDE AV PERSONAL OCH NYCKELPERSONER
Bolagets formaga att attrahera och behalla kvalificerad personal
ar av avgorande betydelse for Bolagets framtida utveckling. Om
nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det darfor fa en negativ in-

verkan pa verksamheten. Aven om ledningen anser att Bolaget
har goda forutsattningar for att kunna attrahera saval som be-
halla kvalificerad personal, kan det inte garanteras att detta kom-
mer att kunna ske pa tillfredsstallande villkor givet den konkur
rens om arbetskraft som finns fran andra bolag i branschen eller
narstdende branscher. Bolaget beddmer att konkurrensen om
kvalificerad utvecklingspersonal kommer att 6ka i framtiden. Ett
Okat fokus pa utveckling av marknads- och férséljningsorganisa-
tionen i olika lander staller storre krav pa att hitta personer med
ratt kompetens. | detta stycke omnadmnda risker kan ha negativ
inverkan pa Bolagets utveckling.

MOTPARTSRISKER

| linje med Guidelines strategi ligger att bedriva teknikutveckling
med utvalda partners vilka Bolaget ingar samarbetsavtal med.
Om nagon av dessa partners skulle dra sig ur avtalade samar
beten eller inte bidra med vad som avtalats kan det innebéra att
Guidelines teknikutveckling kan komma att ske i langsammare
takt och att Bolaget tvingas soka en eller flera nya samarbet-
spartners, nagot som kan paverka Bolagets utveckling negativt.
Motpartrisker kan leda till att utvecklingskostnader fran part-
nersamarbeten inte resulterar i 6kad omsattning, vilket skulle
kunna paverka koncernens resultat negativt.

MARKNADSRISKER

KUNDKONCENTRATION

Guidelines olika dotterbolag agerar p4 olika marknader. MALA
Geosciences séljer sina produkter bade direkt till slutkund och
via ett natverk av internationella distribudrer och har en relativt
god spridning vad géller kunder. SPC Technology samarbetar
med Atlas Copco Secoroc som exklusiv distributdr globalt
vilket innebaér viss risk pga av beroende av en enda distributor.
Datawell Energy Services har annu inga fullt betalande slut-
kunder. Begrénsad kundkoncentration for vissa dotterbolag
leder till 6kad risk att omsattningen sjunker om dotterbolagen
skulle tappa nagon stor slutkund eller férlora samarbetet med
en distributor. Detta skulle kunna paverka resultatet negativt for
koncernen.

KONKURRENS

Guidelines teknik inom Datawell Energy Services och SPC
Technology ar nydanande, men det kan inte uteslutas att
konkurrerande féretag utvecklar nya tekniker som kan komma
att paverka foretagets forséljning och resultat negativt. MALA
Geoscience nuvarande konkurrenssituation ar tdmligen val kart-
lagd. Beddomningarna om den framtida tillvaxten pa marknaden
ar i hdg grad enig i s& matto att man forvantar sig en tillvaxt i
anvandningsomraden och tilldmpningar. Detta medfér med stor
sannolikhet att branschen i samband med en expansion far 6kad
uppmarksamhet och att nya aktdrer soker etablera sig . MALA
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Geoscience, med sitt heltdckande utbud, star val rustat i en
sadan ny situation, men en kraftigt 6kad etableringstakt kan fa
negativ paverkan pa exempelvis prissidan. Sjunkande marknad-
spriser skulle kunna paverka marginalerna for Bolagets produk-
ter och darmed férsamra I6nsamheten.

VARIATIONER | OLJE- OCH GASPRISET

Guidelines verksamhet inom Datawell Energy Services och SPC
Technology ar i dagslaget till storsta delen inriktad mot olje- och
gasutvinning. Aktiviteten inom detta omrade ar till stor del ber-
oende pa efterfragan pa olja och gas och det radande olje- och
gaspriset. Vid ett hogt oljepris brukar borraktiviteten vara hog,
samtidigt som kostnaderna for borriggar ar hoga, varfoér oljebola-
gen &r angelagna om att halla nere antalet dagar som krévs for
borrning. Vid ett lagt olje- och gaspris a andra sidan sker farre bor
rningar, men kraven &r da hogre pa att fler borrningar skall result-
era i fynd av olja eller gas. Generellt kan sdgas att marknaden for
styrd borrning inte ar ensidigt beroende av olje- och gasprisets
utveckling, men att marknaden gynnas av hogre borraktivitet.
Lagre olje- och gaspriser kan leda till lagre borraktivitet, vilket i
sin tur skulle kunna paverka Bolagets omséttning negativt.

POLITISKA RISKER

Férsaliningen av MALA Geosciences produkter sker éver i stort
sett hela varlden. Av detta foljer att MALA Geoscience maste
hantera ett stort och vitt spektrum av olika kulturer och i vissa fall
verka i instabila miljoer. Detta ar en riskfaktor i och med att det
staller stora krav pa anpassningsférméga, men ocksa innebar viss
risk vad betraffar bl.a. betalningssakringar, kompetensforsorjning
i saljprocesser och komplicerade distributionssystem. Bolaget
opererar pa manga olika geografiska marknader vilket bidrar till
att minska risken att investeringsbeslut i enstaka lander vasentligt
paverkar bolagets affarsverksamhet. Politiska sanktioner eller
handelsblockader mot vissa lander skulle kunna paverka Bolaget
negativt och leda till minskad omsattning for koncernen.

KONJUKTURLAGET

Guidelines dotterbolag Datawell Energy Services och SPC
Technology ar i hog grad beroende av den internationella oljeser-
vicemarknaden som till stor del paverkas av efterfragan pa olja.
Efterfrdgan pé olja ar till viss del beroende av konjunkturutveck-
lingen men kan dven paverkas av politiskt fattade beslut. Aven
MALA Geosciences utveckling och resultat paverkas av foran-
dringar i konjunkturlaget. En minskad efterfragan av olja kan leda
till minskade forsaljningsintakter for MALA Geoscience.

FINANSIELLA RISKER

VALUTARISKER

Dotterbolaget Guidelines inkdp och intékter kan komma att
ske till stor del fran utlandska leverantorer respektive kunder.
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Framtida fluktuationer i valutan kan innebéra 6kade kostnader
och dédrmed férsdmra resultatet for Bolaget. | dagslaget betalas
kostnader till allra storsta del i SEK. En stor del av dotterbolaget
MALA Geosciences forsaljning sker utanfor Sveriges granser
och normalt sett i EUR och USD. Forandringar i relationen mel-
lan den svenska kronan, som en mycket liten valuta pa varldens
penningmarknad, och EUR och USD far omedelbara effekter pa
resultatet.

RANTERISK

Réanterisk definieras som en resultatférsamring som orsakas

av en forandring i marknadsrantorna. Koncernens finansiering-
skallor utgors av eget kapital, kassaflode fran den operativa
verksamheten samt upplaning. Per den 30 september 2011
uppgick koncernens rantebarande skulder till cirka 12,9 MSEK.
Om koncernens befintliga lanevillkor skulle fordndras eller ny up-
planing skulle forsvaras i samband med ytterligare investeringar
kan detta paverka koncernens omsattning, resultat och finan-
siella stallning negativt. Koncernens ranterisk uppstar i huvud-
sak genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig
ranta utsatter koncernen for ranterisk avseende kassaflode.
Andrade rantenivaer avseende rérliga rantor kan & en negativ
resultatpaverkan for Bolaget.

KREDITRISK

Koncernens kreditrisker ar framst knutna till kundfordringar.
Kreditriskerna har historisk varit smé da koncernen inte &r ber
oende av enstaka kunder. Dotterbolaget Guidelines potentiella
kunder ar stora foretag inom oljeservicesektorn och kreditrisk-
erna beddéms darfér som laga. Om vissa av Bolagets kunder
ej skulle betala sina fakturor till Guideline skulle det paverka
Bolagets resultat negativt.

LIKVIDITETSRISK

For att finansiera vidare utveckling av dotterbolaget Guidelines
produkter kan Guideline Technology dven framover komma att
behova tillskott av kapital. Detta kan medfora att ytterligare
dgarkapital kan komma att kravas. Det finns inga garantier for
att Guideline i en sadan situation kommer att kunna anskaffa yt-
terligare kapital. | detta stycke omnamnda risker kan ha negativ
inverkan pa Bolagets utveckling.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma att
behovas for att finansiera Guidelines verksamhet i framtiden.
Om en kapitalanskaffning i ett mindre gynnsamt marknadsldage
skulle behdva genomfoéras finns risk for att en saddan kapitalan-
skaffning kan komma att ha en negativ paverkan pa Guidelines
verksamhet eller Bolagets aktiedgare. Befintliga aktiedgare kan
riskera utspadning da de inte valjer att delta i framtida emis-



sioner. Om Bolaget skaffar ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare komma att drabbas av utspadning medan lanefi-
nansiering, om sadan &r tillganglig for Bolaget, kan innehalla
begransande villkor som kan inskréanka Bolagets flexibilitet.
Det kan inte garanteras att nytt kapital kan anskaffas da behov
uppstar eller att det kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla
villkor. Om Bolagets misslyckas med att hitta framtida finan-
sieringslosningar skulle det kunna paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

OVRIGA RISKER

SAMGAENDEN OCH FORVARV

Guideline har som verksambhet att i samarbete med partners
utveckla Bolagets teknologi. Samtidigt utvarderar Bolaget moj-
liga samgaenden och forvarv i fall sddana skulle vara intressanta
for Bolagets utveckling och dess aktiedgare. Samgaenden ar
férenade med risker rérande bl.a. kontroll av och utveckling av
verksamheten, medan forvarvsrisker inkluderar motpartsrisk,
prisrisk, organisatoriska risker och legala risker. Ett framtida
forvarv skulle kunna leda till 6kade kostnader om integration-
sproblem skulle uppsta. Sadana kostnader skulle kunna paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

OLIKA RATTSYSTEM OCH RATTSLIGA FORFARANDEN
Bolagets teknologi forvantas i framtiden framst att saljas pa
marknader andra an den svenska. Detta innebar att Bolaget kan
komma att behdva ta hansyn till en rad olika rattssystem genom
vilka Bolaget kan exponeras for legala risker som Bolaget inte
har forutsett eller kunnat forutse. Att hantera legala risker kan
leda till 6kade kostnader for legal radgivning, vilket kan paverka
Bolagets resultat negativt.

INTEGRERING AV FORVARVADE ENHETER

Guideline Technology har tidigare och kan dven framover komma
att forvarva foretag eller verksamheter som ett led i Bolagets
strategi. Integrering av férvarvade verksamheter eller foretag
kan medfora problem, vilket kan omfatta avbrott, férseningar el-
ler férsamrad konkurrensférmaga. Om nagra av dessa problem
uppstar, eller om foretagsledningens uppmarksamhet avleds,
kan detta fa en avsevard negativ inverkan pa Bolagets formaga
att realisera forvantade fordelar med genomforda forvarv. Ett
framtida forvérv skulle kunna leda till 6kade kostnader om inte-
grationsproblem skulle uppsta. Sadana kostnader skulle kunna
paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

AKTIERELATERADE RISKER

PAVERKAN FRAN STORRE AKTIEAGARE

Efter forvarvet av ABEM Instrument AB innehar Code Right
AB 18,7 procent av kapital och roster i Bolaget. Foljaktligen har

denna aktiedgare mojlighet att utdva ett inflytande Gver Bolaget
och kan komma att paverka bland annat sadana angeldgenheter
som ar foremal for omrdstning pa bolagsstdmma, exempel-

vis val av styrelse. Code Right AB kan dven ha mdjlighet att
forhindra eller forsvara att Bolaget forvarvas genom ett offentligt
uppkopserbjudande.

N
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Bakgrund och motiv

Guideline Technology AB (publ), noterat pa NGM Equity,

har den 16 augusti 2011 forvarvat samtliga aktier i ABEM
Instrument AB fran CodeRight AB. ABEM Instrument ar ett
teknologiforetag inom geofysiska matsystem som resistivitet
och seismik. Syftet med forvarvet ar att skapa varden genom
att utveckla ABEM Instruments ledande position inom fram-
forallt resistivitet, samt att bredda Guidelines verksamhet med
en kompletterande teknologi- och produktportfélj som skapar
grund for fortsatt tillvaxt och I6nsamhet. Synergier inom bl.a.
marknadsbearbetning beddéms kunna tillvaratas med Guide-
lines 6vriga dotterbolag. ABEM Instrument omsatte ar 2010 ca
38,6 mkr med ett rorelseresultat pa 4 mkr. Forvarvet har skett
genom emission av 14,1 miljoner nyemitterade Guideline-aktier
till en snittkurs om 1,48 kr och till ett varde av 20,8 mkr. Emis-
sionen har skett genom nyttjande av befintligt bemyndigande
fran arsstdmman i Guideline Technology den 31 maj 2011.

Forvarvet ar ett steg i Guidelines strategi att bygga upp en
foretagsgrupp med ledande teknologi och produkter inom
geologiska instrument och undersdkningar under markytan.
Genom forvarvet breddar Guideline verksamheten och skapar
vid sidan av teknologiomradena markradar, mikroseismisk
och borrsystem ytterligare ett affarsomrade inom resistiv och
seismisk visualisering.

Kopeskillingen, beraknad p& samtliga aktier i ABEM Instru-
ment, uppgar i ett forsta steg till 20,8 MKR och erlaggs i sin
helhet med 14.068.434 stycken nyemitterade Guideline-aktier
varderade till 1,48 kr, vilket ar det volymviktade kursgenom-
snittet under 10 handelsdagar pd NGM i perioden 1-12 augusti.
Genom nyemissionen kommer saljaren, CodeRight AB, att bli
agare till knappt 19 procent av aktierna i Guideline. Darutover
kan en kontant tillaggskopeskilling utga till saljaren under tre
(3) ar givet att ABEM Instrument uppnar ett rorelseresultat om
minst 4 mkr per ar. Tilldaggskopeskilling utgar enligt foljande:
100 procent av rorelseresultatet utéver 4 mkr for verksam-
hetsaret 2011, 80 procent av roérelseresultatet utéver 4 mkr
for verksamhetsaret 2012 och 70 procent av rorelseresultatet
utover 4 mkr for verksamhetsaret 2013. Guideline forvarvar
ABEM Instrument till motsvarande drygt 0,5 gadnger nettoom-
sattningen ar 2010 och 5,3 ganger rorelseresultatet ar 2010.

Forvarvet sker genom nyttjande av befintligt bemyndigande
vilket erhélls vid drsstamman i Guideline Technology den 31
maj 2011.

Med anledning av nyemissionen kommer prospekt att upprat-

tas i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.
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Den planerade nyemissionen om 14 068 434 aktier i Guide-
line Technology motsvarar en utspadning om 18,7 procent

och de tidigare dgarna till ABEM Instrument kommer att 4ga
18,7 procent av kapital och roster i Guideline Technology efter
genomford transaktion. Antalet aktier i Guideline Technol-

ogy kommer efter nyemissionen att uppga till 75 051 792 st.
Forvarvet av ABEM Instrument slutférdes den 16 augusti 2011.
Daérefter registrerades apportemissionen hos Bolagsverket den
5 september 2011. De nyemitterade aktierna beraknas tas upp
till handel under vecka 52, 2011.

Guideline har véarderat ABEM utifran strategiska och finansiella
parametrar. Vad galler de finansiella parametrarna ar varderin-
gen baserad bade pa en traditionell vinstmultipel och diskon-
terad kassaflodesvardering utfort av bolaget Price Waterhouse
Coopers.

Detta prospekt har uppréattats for att mojliggoéra upptagande till
handel av de nya aktier som kommer att emitteras i samband
med Forvarvet. Da antalet aktier som skall ges ut vid Férvéarvet
uppgar till dver tio procent av det totala antalet aktier i Bolaget
medfor det en skyldighet att uppratta ett prospekt enligt 2 kap
1 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Guideline Technologys kostnader i samband med Forvarvet
berdknas sammantaget till cirka 0,4 miljoner kronor, vilket
motsvarar cirka 1,8 procent av det sammantagna anskaffnings-
vardet, och bestér huvudsakligen av arvoden och kostnader for
Bolagets radgivare, revisorer och jurister.

Styrelsen for Guideline Technology har uppréttat detta prospekt
och ansvarar for prospektets innehéll. Harmed forsékras att
styrelsen i Guideline Technology AB har vidtagit alla rim-

liga forsiktighetséatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i
prospektet, savitt de vet, dverensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd.

Stockholm den 27 december 2011
Guideline Technology AB (publ)
Styrelsen



Forvarvet av ABEM Instrument

Guideline Technology AB (publ), noterat pa NGM Equity, har den
16 augusti 2011 forvarvat samtliga aktier i ABEM Instrument AB
fran CodeRight AB. ABEM Instrument ar ett teknologiféretag
inom geofysiska matsystem som resistivitet och seismik. Syftet
med forvarvet ar att skapa varden genom att utveckla ABEM
Instruments ledande position inom framforallt resistivitet, samt
att bredda Guidelines verksamhet med en kompletterande
teknologi- och produktportfolj som skapar grund for fortsatt
tillvéxt och Idnsamhet. Synergier inom bl.a. marknadsbearbet-
ning bedéms kunna tillvaratas med Guidelines 6vriga dotter
bolag. ABEM Instrument omsatte ar 2010 ca 38,5 mkr med ett
rorelseresultat pa 4 mkr. Forvarvet har skett genom emission
av 14,1 miljoner nyemitterade Guideline-aktier till en snittkurs
om 1,48 kr och till ett varde av 20,8 mkr. Emissionen har skett
genom nyttjande av befintligt bemyndigande fran arsstdmman i
Guideline Technology den 31 maj 2011.

Den 16 augusti 2011 undertecknade Guideline Technology AB
ett Overlatelseavtal om att forvarva samtliga aktier i ABEM
Instrument AB. Syftet med forvarvet ar att skapa varden genom
att utveckla ABEM Instruments ledande position inom fram-
forallt resistivitet, samt att bredda Guidelines verksamhet med
en kompletterande teknologi- och produktportfélj som skapar
grund for fortsatt tillvéxt och Idnsamhet. Synergier inom bl.a.
marknadsbearbetning bedéms kunna tillvaratas med Guideline
Technologys 6vriga dotterbolag.

ABEM Instrument ar ett ledande teknologiféretag inom omradet
resistivitet och &r &ven verksamt inom omradena seismisk
visualisering och vibrationsdvervakning. Inom sina nischom-
raden ar varumarket ABEM globalt val kant liksom produkterna
Terra Meter (resistivitet) och Terra Loc (seismisk visualisering).
Genom Terra Meter kan anvandarna kartlagga bl.a. grundvat-
tenférekomster vilket ar ett applikationsomrade som bedéms
ha mycket goda tillvaxtmojligheter. Genom Terra Meter kan
anvandaren kartlagga de geofysiska forutsattningarna i ett
omrade i samband med exempelvis borrning, tunnelarbete eller
for att forutse rasrisk. ABEM Instrument saljer globalt genom
ett 60-tal distributorer. Foretagets hittills storsta order kom 2010
fr&n Tanzanias Vattenministerium och omfattade leverans av bl.a.
resistivitetsutrustning till ett varde av 25 mkr for identifiering av
grundvattenférekomster. Affaren har levererats under 2010 och
2011 och é&r finansierad av FN som avsatt ca en miljard USD for
projekt inom vattenomrédet bara i regionen Afrika séder om Sa-
hara. ABEM Instrument avser delta i liknande anbudsprocesser
framéver. Ar 2010 hade ABEM Instrument en nettoomsattning
péa 38,5 mkr och ett rorelseresultat pa 4,0 mkr. Bolaget ar
baserat i Stockholm och har 16 anstéllda.

ABEM Instrument AB med dotterbolag beraknas under 2011
omsétta cirka 43 MSEK. For arets forsta sex ménader redovisar
ABEM Instrument en netttoomsattning om 23,3 MSEK och ett
resultat fore skatt (EBIT) om 2,9 MSEK. Genom det planerade
forvarvet 6kar Guideline Technologys omsattning med drygt 65
procent.

ABEM Instruments nuvarande dgare ar Code Right AB, som
efter forsaljningen till Guideline Technology kommer att dga 18,7
procent av aktierna i Guideline Technology.

| och med att Forvarvet finansieras genom en nyemission kom-
mer Guideline Technologys soliditet att stérkas ytterligare. Samti-
digt kommer koncernmaéssig goodwill att 6ka med utgangspunkt
i aktiekursen vid emissionstillfallet. Tilltradesdagen for aktierna i
ABEM Instrument var den 16 augusti 2011.

Det finns inga omsténdigheter under vilka forvarvet kan komma
att upphavas.
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Maélet med foérvérvet ar att oka tillvaxt och [bnsamhet i ABEM
Instrument och genom nyttjande av samordningsfordelar med
Guideline Technology-koncernen. ABEM Instrument ska kunna
na vinstmarginaler och tillvaxt atminstone i niva med ovriga
verksamheter inom Guideline Technology.

LEGAL STRUKTUR

Efter Forvarvet bestar koncernen av moderbolaget Guideline
Technology AB samt darutéver direkt eller indirekt 4gda bolag
enligt nedanstaende koncernstruktur. Guideline Technology

AB (publ), organisationsnummer 556606-1155, ar ett publikt
aktiebolag med sate i Stockholm stad, Sverige. Bolaget bildades
enligt svensk ratt och registrerades under firman Aktiebolaget
Grundstenen 91506 av Bolagsverket (davarande Patent- och reg-
istreringsverket) den 30 januari 2001. Bolaget registrerades den
27 augusti 2001 under firman Push Development Sweden AB.
Nuvarande firma registrerades den 9 juli 2009. Bolagets asso-
ciationsform regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, den
svenska aktiebolagslagen (2005:551). Alla bolagen i koncernen
har sina saten i Sverige forutom MALA Geoscience Inc. som har
sitt sate i USA.
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Marknadsbeskrivning for Guideline
Technologys verksamhetsomraden

Om inget annat framgar ar det Bolagets styrelses bedémning
som star bakom uttalanden som anges i prospektet.

Guideline Technology har tre operativa verksamheter: Datawell
Energy Services som ar verksamt inom mikroseismik, SPC
Technology som &r verksamt inom borrssytem, MALA Geosci-
ence som ar verksamt inom markradar (pa engelska Ground
Penetrating Radar — GPR). Nedan beskrivs marknaderna for
respektive verksamhet.

MARKNADSOVERSIKT AVSEENDE

DATAWELL ENERGY SERVICES

Som kélla for denna marknadsbeskrivning angaende
Marknaden for oljeservicetjanster och Marknaden for dver-
vakning av hydraulisk bergsprackning inom oljeservice har
uteslutande anvants det amerikanska analysforetaget Spears
& Associates Inc:s Oilfield Market Report fran oktober 2009,
om inget annat anges. For dvriga uttalanden ar det Bolagets
styrelse som star bakom om inget annat framgar.

Inledningsvis beskrivs marknaden for oljeservicetjanster och
dérefter marknaden for évervakning av hydraulisk bergsprack-
ning, som ar Guidelines huvudapplikation och som ingar i
marknadssegementet Pressure Pumping Services.

MARKNADEN FOR OLJESERVICETJANSTER

Marknaden for oljeservicetjanster (" Oilfield service market"),
sasom den definieras av Spears & Associates, omfattar alla de
produkter och tjanster som behovs for att utvinna olja och gas,
fran tidig kartlaggning och prospektering, via uppbyggnad av in-
frastruktur for utvinning till fullskalig produktion. Karakteristiskt
for branschen ar att den domineras av ett fatal storre globala
aktorer samt att den ar uppdelad i en mangd delsegment med
manga mindre specialiserade aktdrer och en snabb teknolo-
giutveckling. Marknaden kan delas in i ett drygt

trettiotal segment dar de tre storsta omsattningsmassigt ar
offshoreborrning, konstruktionstjanster offshore samt olika
tryckpumpstjanster. Totalt dominerar nagra f& mycket stora
globala aktoérer som erbjuder oljebolagen ett fullsortiment-
sutbud, varav Schlumberger, Halliburton och BakerHughes ar
Overlagset storst. For att kunna erbjuda ett fullsortimentsutbud
samarbetar dessa stora foretag med manga mindre under-
leverantorer som ofta ar specialiserade inom ett eller ett fatal
av de olika delsegmenten. Eftersom teknologiutvecklingen

ar mycket snabb kommer nya innovationer inte séllan fram
genom mindre aktdrer, men exploateras kommersiellt ofta i
samarbete med de stora globala aktérerna som snabbt kan fa
ut teknologin pé varldsmarknaden. Ménga samarbeten leder
till att de mindre specialiserade teknologibolagen blir uppkopta
av de storre aktorerna.

MARKNADENS DRIVKRAFTER
De framsta drivkrafterna for tillvaxt inom oljeservicetjanster ar:

e Okad tillvaxt inom den globala makroekonomin och
darmed storre efterfragan for oljerelaterade produkter
samt gas.

e Okade globala olje- och gas fyndigheter samt 6kad pros-
pektering av olja och gas.

MARKNADEN FOR OVERVAKNING AV HYDRAULISK
BERGSPRACKNING INOM OLJESERVICE

Guidelines metod inom mikroseismik kan framst appliceras
for évervakning av s.k. hydraulisk bergsprackning som ingar

i marknadssegmentet Pressure Pumping Services. Metoden
kan aven tillampas inom flera olika branschomraden: t.ex.
produktions- och prospekteringsborrningar inom gruvindustrin,
entreprenad- och tunnelborrningar, borrning efter eller produk-
tion av olja och gas. Gemensamt for dessa omraden ar ett
Okande behov av kostnadseffektiv prospektering och utvinning
av fyndigheter.

Teknologier for att kunna Overvaka och kartldgga sprickbildn-
ing vid hydraulisk bergsprackning ar viktiga komponenter

for att astadkomma effektivisering. Enligt det amerikanska
analysforetaget Spears & Associates Inc uppgick marknaden
for Pressure Pumping Services till cirka 17 miljarder USD
2009. Marknaden som utgoérs av mikroseismik och évervakn-
ing av hydraulisk bergsprackning bedéoms utgdra en mindre
andel av marknaden fér Pressure Pumping Services. P4 grund
av marknadens storlek och de mycket stora investeringar

som gors inom prospektering och utvinning av olja och gas
har Guideline valt att initialt fokusera helt pad denna sektor.

For att bryta in pa marknaden har Guideline valt att prioritera
landbaserad borrning och vissa speciella typer av borrning

och utvinning dar behoven av hydraulisk bergsprackning ar
sarskilt stort. Hydraulisk bergsprackning innebar att man for att
optimera produktionen i en olje- eller gasfyndighet under stort
tryck pumpar ner stora méangder sand, vatten och kemikalier
som genom oppningar i borrhalets foderror tranger ut i berget
och dérigenom sammanbinder olja och gas som ligger i fickor
till sammanhallna reservoarer. Teknologi for hydraulisk berg-
sprackning har funnits under langre tid, men marknaden har
under senare ar vuxit i takt med att befintliga och nya olje- och
gasreserver pa manga stallen i varlden i 6kande utstréackning
kraver hydraulisk bergspréackning for att produktionen skall bli
intressant.

Hydraulisk bergsprackning kan ske genom s.k. forprogrammer-

ing dér man i forvag bestamt vilka mangder sand, vatten och
kemikalier som ska pumpas ner i varje sprickzon innan man gar
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vidare till att anldgga nésta sprickzon. Under senare ar har dock
metoder for en kontrollerad process kring hydraulisk berg-
sprackning vuxit fram. Dessa metoder bygger pa mikroseismik
och har till syfte att ge operatérer mojligheter att styra proces-
sen i realtid for att optimera denna. Denna marknad ar relativt
ny och har snabbt vuxit. Officiella uppgifter om storleken pa
marknaden for dvervakning av hydraulisk bergsprackning sak-
nas men beddms pa basis av branschuppgifter fran Spears &
Associates Inc utgora en miljardmarknad i svenska kronor.

KONKURRERANDE TEKNOLOGIER OCH KONKURRENTER
Aktdrerna inom dévervakning av hydraulisk bergsprackning ar
relativt fa. Bland konkurrenter inom Overvakning av hydrau-
lisk bergsprackning finns bl.a. de nordamerikanska bolagen
Pinnacle och MicroSeismic. Bdgge dessa aktdrer levererar
tjdnster som bygger pa mikroseismik. Pinnacle har forvarvats
av Halliburton.

MARKNADENS DRIVKRAFTER
De framsta drivkrafterna for tillvaxt inom hydraulisk berg-
sprackning ar:

e Okad prospektering av malm och mineraler.

e Okade globala malmfyndigheter.

e Okade statliga incitamentsprogram fér att dka utvinning
av malm och mineraler.

e  Global tillvaxt inom byggsektorn och uttkad infrastruktur.

e Okad tillvaxt inom den globala makroekonomin och
dérmed storre efterfrdgan for oljerelaterade produkter
samt gas.

e Okade globala olje- och gas fyndigheter samt ékad pros-
pektering av olja och gas.

MARKNADSOVERSIKT AVSEENDE
SPCTECHNOLOGY

MARKNADEN FOR BORRSYSTEM

SPC Technology tillhandahaller borrsystem for évervakning

av sankborrhammare (DTH — Down the Hole Hammer). De
marknadssegment som har identifierats som mest intressanta
inkluderar marknaden for landbaserad olje- och gasborrning,
samt den nordamerikanska och europeiska marknaden for
jordvarmeborrning. | Nordamerika finns i september 2011
(BakerHughes rig count) ca 2.500 aktiva borriggar inom olje-
och gassektorn varav ungefar en tredjedel nyttjar sankbor-
rhammare. SPC Technologys malmarknad i Nordamerika utgors
alltsa av drygt 800 oljeborrriggar. | Norden finns uppskattnings-
vis 600 borriggar inom brunns- och bergvarmeborrning som
nyttjar sénkborrhammare och utgér malmarknad. Forsaljning av
Secoroc EDGE till slutkund har pabdrjats i Nordamerika och i
Sverige.
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KONKURRERANDE TEKNOLOGIER OCH KONKURRENTER
Jamforbara borrsystem som bygger pa analys av vibrationer
och som anvands for 6vervakning av handelser och status i
borrhalet vid borrning med slaende borr &r ej kdnda.

MARKNADENS DRIVKRAFTER
De framsta drivkrafterna for tillvaxt inom borrsystem ar:

e Okad efterfragan for oljerelaterade produkter samt gas.

e Okade globala olje- och gas fyndigheter samt 6kad pros-
pektering av olja och gas.

e Okad efterfragan for bergvarme.

De framsta drivkrafterna for tillvaxt inom borrsystem ar on-
skemal bland borroperatérer att effektivisera borrning genom
mojligheter att dvervaka handelser och status i borrhalet vid
borrning med sldende borr.

MARKNADSOVERSIKT AVSEENDE

MALA GEOSCIENCE

Foljande avsnitt beskriver de marknader som MALA Geosci-
ence ar verksamt pa. For den marknad som MALA Geoscience
verkar pa finns det mycket begrénsad tillgdnglig statistik som
upprattats av tredje part.

GPR-MARKNADEN

MALA Geosciences huvudsakliga verksamhet finns idag inom
marknaden fér GPR-system, d.v.s. Ground Penetrating Radar
(markradar). Historiskt har en stor andel av efterfragan kommit
fran den akademiska vérlden och fran offentlig forvaltning for
geofysiska och geologiska méatningar (punkt bort)men &ven
efterfragan fran den privata sektorn utvecklas positivt. Till foljd
av den utveckling som inneburit billigare applikationer och den
teknikutveckling som mojliggjort matningar i exempelvis be-
tong och inom letning av ror, har marknaden vidgats pa senare
ar. Darmed kan den framtida marknadspotentialen bedémas
vara betydligt storre an vad som tidigare varit fallet.

GPR-marknaden férvéantas under de kommande aren vaxa pa
bekostnad av marknaden for produkter inom EM-marknaden,
d.v.s. produkter som anvander elektromagnetism. Den stora
fordelen med GPR-teknologi jamfort med elektromagnetism
ar att ett GPR-system kan identifiera bada metalliska och
ickemetalliska foremal, medan ett elektromagnetiskt system
enbart kan identifiera metalliska foremal. Nackdelen med
GPR-system ar dock att de ar dyrare an EM-system och aven
kansliga for lokala geologiska férhallanden. MALA Geoscience
forvantar sig en framtid dar GPR- och EM-teknologier konver-
gerar till produkter som kan hantera bada teknologierna, nagot
som MALA Geoscience redan har utvecklat.



SEGMENT

GPR-marknaden kan delas in i tre huvudsakliga segment:
Geophysical Systems, Utility Systems och Concrete Systems.
Sarskiljande for segmenten ar framst vilken typ av anvandare
de vander sig till och till vad systemen huvudsakligen an-
vands for.

GEOPHYSICAL SYSTEMS

Geophysical Systems ar det mest mogna segmentet inom
GPR-marknaden. P4 grund av detta segments mognadsgrad
forvantas tillvéxten vara relativt modest framover. Inom
geophyiscal systems finns ldsningar som anvands vid t.ex.
kartlaggningar av vad som finns under markytan infor infras-
truktursatsningar och l6sningar for den akademiska varlden for
forskningssyften.

UTILITY SYSTEMS

MALA Geoscience bedéms ha en mycket stark position inom
Utility Systems segmentet. Inom detta segment anvands GPR-
system som ett komplement till EM-system for att kunna tacka
storre djup och identifiera icke-metalliska foremal. Inom Utility
Systems finns |6sningar for letning av rér och ledningar under
markytan.

CONCRETE SYSTEMS

Inom concrete systems finns I6sningar for att géra matningar
for att bedéma vad som finns under betongytan. Concrete Sys-
tems ar det segment som forvantas véxa snabbast under de
kommande aren. Inom detta segment konkurrerar GPR-system
primart med s.k. cover meters, vilket ar det traditionella verk-
tyget for att undersdka strukturer i betong. Den stora forde-
len med GPR-system ar att man med dessa kan undersdka
djupare strukturer an med cover meters.

KONKURRERANDE TEKNOLOGIER OCH KONKURRENTER
Den konkurrerande teknologin till GPR-marknaden ar EM-
marknaden. Som beskrivs ovan kan ett elektromagnetiskt sys-
tem enbart kan identifiera metalliska féremal till skillnad fran
GPR-system som aven kan identifiera ickemetalliska féremal.
Vid sidan av MALA Geoscience kan i forsta hand tre storre
aktorer och huvudkonkurrenter identifieras. Dessa ar amerikan-
ska Geophysical Survey Systems, Inc. (GSSI), kanadensiska
Sensors & Software Inc, (S & S) samt italienska Ingegneria dei
Sistemi (IDS). Utdver dessa finns ett relativt stort antal mindre
aktorer pad marknaden, dock sallan med egenutvecklad teknik
och/eller egen produktion inom samtliga segment.

MARKNADENS DRIVKRAFTER
De framsta drivkrafterna for tillvaxt inom GPR-marknaden ar:

e  Ett stort och 6kande behov av infrastrukturutbyggnad
e Stark efterfragan i tillvaxtekonomier som Indien och Kina

e Okande inslag av lagstiftning, reglering och sékerhets-
medvetande inom byggnadsteknik

e Okat anvdndande av icke-metalliska material, vilket kraver
verktyg som inte bara kan identifiera metaller

e Naturkatastrofer som jordskred och dversvamningar okar i
antal och omfattning, vilket kréver effektiv utrustning bade

i forebyggande syfte och vid saneringsarbeten

e  Kontinuerlig utveckling av GPR-tekniken bereder vag for
nya applikationsomréden och marknader
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Guideline Technology

Om inget annat framgar &r det Bolagets styrelses bedémning
som star bakom uttalanden som anges i prospektet.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

KONCERNEN

Guideline Technology &r verksamt inom omradet geoteknologi.
Koncernen har idag en legal struktur som beskrivs pa sid.

14 i prospektet. Operativa verksamheter omfattar i nuldaget
heldagda dotterbolaget Datawell Energy Services, helagda dot-
terbolagskoncernen MALA Geoscience och deldgda samrisk-
bolaget SPC Technology. | Guideline Technology AB aterfinns
koncernledning samt évriga centrala funktioner. Guideline AB ar
ett holdingbolag utan operativ verksamhet.

Dotterbolaget Guideline AB dger 100% av dotterbolaget Da-
tawell Energy Services AB och 50,1% av SPC Technology AB.
Datawell Energy Services var fram till den 18 november 2011

en koncern som bestod av ett svenskt moderbolag Datawell
Energy Services AB och det kanadensiska dotterbolaget
Datawell Energy Services Ltd. Det kanadensiska dotterbolaget
Datawell Energy Services Ltd deldgdes tillsammans med det
kanadensiska bolaget Kobold Services Inc. (Guidelines dgaran-
del uppgick till 60%.) Datawell Energy Services AB salde den 18
november 2011 samtliga aktier i dotterbolaget Datawell Energy
Services Ltd. till sin kanadensiska partner Kobold Services Inc.
Verksamheten i Datawell Energy Services AB kommer tills vid-
are vara vilande. Innan forsaljningen bedrev Datawell-koncernen
utveckling av teknologi for kommersialisering inom huvudsakli-
gen Overvakning av hydraulisk bergsprackning.

SPC Technology deldgs tillsammans med det engelska inves-
teringsbolaget New Street Capital LLP (Guidelines dgarandel
uppgar till 50,1%.)

MALA Geoscience-koncernen bestar av MALA Geoscience
Férvaltnings AB och de tvé heldgda dotterbolagen MALA
Geoscience AB och det amerikanska forsaljningsbolaget MALA
Geoscience Inc. MALA Geoscience Férvaltnings AB &r ett hold-
ingbolag vars verksamhet i forsta hand bestéar av aktieinnehav

i de verksamhetsdrivande dotterbolagen, fastighetsforvaltning
samt bolagsstyrning. | MALA Geoscience AB sker utveckling,
produktion samt forsaljning av bolagets produkter och system.
MALA Geoscience Inc séljer produkterna pa de amerikanska
marknaderna.

HISTORIK

Viktiga steg i Bolagets utveckling omfattar:

18

2004

e  Samarbete inleds med stdrre nordamerikanskt
oljeservicebolag

e Patent erhalls for Guideline-metoden

2005
e Falttester genomfors med storre nordamerikanskt oljeser-
vicebolag

e Guideline noteras pa Nordic Growth Market

2006
e Utveckling och tester av Guideline-metoden for positions-
bestdmning av borr i Sverige

2007

e  Samarbete inleds med kanadensiska teknik- och oljeservi-
cebolaget Tesco Corporation

e Utveckling och tester av Guideline-metoden for positions-
bestdmning av borr i Sverige och USA

2008

e Forvarv av MALA Geoscience

e  Samarbete inleds med kanadensiska teknikbolaget Kobold
Services

e Utveckling och tester av Guideline-metoden i Sverige och
Kanada inom nytt tilldmpningsomrade dvervakning av
hydraulisk bergsprackning

2009

e | samarbete med Kobold Services etablering av dotter
bolaget Datawell Energy Services med fokus pa etabler
ing av Guideline-metoden inom Overvakning av hydraulisk
bergsprackning

e  Etablering av dotterbolaget SPC Technology i samarbete
med engelska investeringsbolaget New Street Capital

e SPCTechnology etablerar samarbete med Atlas Copco
Secoroc

2010

e SPCTechnology lanserar i samarbete med Atlas Copco
Secoroc sin forsta produkt EDGE Drill Monitor system (bor-
révervakningssystem)

20M

e Falttester genomfors med storre nordamerikanskt oljeser-
vicebolag

e  Forvarv av ABEM Instrument

e  Guideline avbryter samarbete med Kobold Services och
lagger Datawell Energy Services satsningar inom évervakn-
ing av hydraulisk inom olja och gas vilande



GUIDELINE

HISTORIK

Sverige ar sedan manga ar ett ledande land inom geologifor-
skning. En viktig anledning till detta har varit en betydande
industri for utvinning av olika malmer. Forskare vid Uppsala
Universitet har under ett antal ar utvecklat en framgéangsrik
metod for att kunna férutse utbredning av jordskalv genom att
anvanda sig av s.k. relativ lokalisering. Metoden bygger pa att
med hjélp av geofoner lyssna av mikroskalv i jordskorpan pa
mycket stora avstand. Genom att placera ut dessa geofoner pa
olika platser och berdkna gangtider fran mikroskalvet till dessa
samt genom att anta att ljudet roér sig med en viss hastighet
genom jordskorpan kan man foérutse nar ett jordskalv forvantas
uppsta och hur dess utbredning kan komma att bli.

Guidelines grundare Jan Hjorth och Bjorn Litzén kom i kontakt
med forskarna bakom ovan beskrivna metod och insag att
metoden skulle kunna utnyttjas i kommersiella sammanhang.
Hjorth och Litzén patentsdkte och vidareutvecklade metoden for
att kunna nyttjas vid kommersiell borrning efter olika naturfyndi-
gheter. Guideline AB bildades den 22 april 1995 och férvarvades
genom ett omvant forvérv av Push Development Sweden AB
(firmaandrat till Guideline Qil Drilling Technology AB (publ) den
18 oktober 2005) under 2005, varigenom Koncernen bildades.
Patent beviljades i Sverige 2002 och i USA 2004. Under 2009
andrades Bolagets firma till Guideline Technology AB (publ).

Under 2005 inleddes tester av metoden inom oljeborrning.
Darefter har Guideline genomfort tester pa egen hand och i
samarbete bl.a. med foretagen Tesco Corporation, Turn Key,
Kobold Services, samt olika nordamerikanska oljebolag. Egna
tester har genomforts i Sverige och tester med samarbetpart-
ners i Nordamerika. Efterhand beslutade Guideline att satsa

pé utveckling av tekniken inom omrédet positionsbestamning
av hydraulisk bergsprackning som nyttjas for att skapa mer
resurseffektivt nyttjande av icke traditionella fyndigheter inom
olja och gas. Denna satsning bolagiserades genom Datawell
Energy Services som déarmed Overtog ansvaret for utveckling
av den ursprungliga Guideline-tekniken. Vidare har parallellt en
ny teknologi utvecklats i samarbete med Atlas Copco Secoroc
genom bolaget SPC Technology som saméags med invester-
ingsbolaget New Street Capital. | tillagg har markradarforetaget
MALA Geoscience forvarvats. Nedan beskrivs dessa tre opera-
tiva enheter i mer detal;.

SAMRISKBOLAGET SPC TECHNOLOGY
VERKSAMHET

| augusti 2009 etablerades SPC Technology AB vilket samags till
cirka 50% tillsammans med det engelska investeringsbolaget
New Street Capital LLP. Syftet ar att via SPC Technology utvarde-

ra och utveckla en metod som é&r en spin-off pa Guidelines
grundlaggande teknik inom seismik. Projektet har vuxit fram
som en del av samarbetet med borrutrustningsforetaget Atlas
Copco Secoroc AB och syftar till att anpassa teknik inom omra-
det mikroseismik for nyttjande tillsammans med Atlas Copco
Secorocs borrutrustning. Atlas Copco Secoroc har tillsammans
med SPC Technology genomfort tester i Nordamerika med
mycket positiva resultat. Genom den férsta kommersiella ordern
pa 8,3 msek som SPC Technology erhdll i januari 2011 har kom-
mersialiseringen av den forsta produkten i samarbete med Atlas
Copco pébdrijats.

Under andra kvartalet 2011 har SPC Technology AB offentliggjort
Secoroc EDGE Drill Monitor som ar den forsta produkten inom
ramen for samarbetet med Atlas Copco Secoroc AB. Secoroc
EDGE skapar helt nya maojligheter for operatoren att effektivis-
era sénkhammarborrning. Secoroc EDGE visar via en terminal
med display i borriggen vad som hander i halet vid borrspetsen.
Produkten ger information i realtid till operatéren som mojliggor
optimering genom snabbare borrning, battre spolning av halet
och minskad risk for utslitning av utrustning vilket minskar risk
for stopp och dyra forseningar. Secoroc EDGE ér ett instru-
ment for [dpande dvervakning av borrning och kan monteras

pa alla typer av riggar dar man nyttjar Atlas Copco Secorocs
sankborrhammare. SPC Technology har aven réatt att applicera
Secoroc EDGE pa andra riggar an de som tillverkas av Atlas
Copco Secoroc. Secoroc EDGE produkten bestér av en sensor,
en enhet for datainsamling och processering, samt en dator
med sju tums bildskarm. Sensorn monteras pa borrhuvudet
eller rotationsenheten och ansluts via kabel till en enhet for
datainsamling som monteras pa riggen. Nar kronan pa sankbor
rhammaren slar skapas vibrationer som fangas och analyseras,
varefter data skickas till datorn. Datorn visar denna information
pa bildskarmen bade grafiskt och numerart. Eventuella problem
eller ovantade forandringar under borrningen visas grafiskt pa
skarmen i realtid och uppmarksammar operatoéren pa handelser.
Denna information ger operatéren information som t.ex. kan in-
nebdra att borrningen plotsligt dvergar fran 10st berg till fast berg
och att anpassning av hastighet och kronlast kan behévas for att
undvika problem. Denna omedelbara och I6pande information
mojliggor for operatoren att optimera processen. Secoroc EDGE
produkten bestar férutom dator med display, kablage och an-
nan kringutrustning, dven av en arlig programvarulicens. Tester
utférda med erfarna operatdrer har visat att Secoroc EDGE
generellt hojer prestanda och att utbildning av nya operatorer
gér snabbare. Secoroc EDGE ger dven borrféretag maojlighet att
omlokalisera operatorer till helt nya borrplatser utan att de blir
mindre effektiva eftersom de snabbt kan forstad den lokala ge-
ologin och de specifika forutsattningarna. Forsaljning av Secoroc
EDGE till slutkund har paborjats i Nordamerika och i Sverige.
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SPC Technology har under andra kvartalet 2011 erhallit ytter
ligare order fran Atlas Copco Secoroc AB till ett varde av 2,3
mkr. Ordern avser en ny bestallning av produkten EDGE som
tagits fram av SPC Technology i samarbete med Atlas Copco
Secoroc. Orden &r avsedd for avséattning till borroperatorer pa
den nordiska marknaden. Ordern omfattar hardvaruenheter och
tillhérande mjukvarulicenser.

DATAWELL ENERGY SERVICES

Under sommaren 2009 etablerades, inom ramen for det tidigare
samarbetet med kanadensiska teknologibolaget Kobold Services
Inc, dotterbolagskoncernen Datawell Energy Services. Datawell
Energy Services var fram till den 18 november 2011 en koncern
som bestod av ett svenskt moderbolag Datawell Energy Services
AB och det kanadensiska dotterbolaget Datawell Energy Services
Ltd. Det kanadensiska dotterbolaget Datawell Energy Services
Ltd deldgdes tillsammans med det kanadensiska bolaget Kobold
Services Inc. (Guidelines dgarandel uppgick till 60%.) Datawell
Energy Services AB salde den 18 november 2011 samtliga aktier i
dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd. till sin kanadensiska
partner Kobold Services Inc. Verksamheten i Datawell Energy
Services AB kommer tills vidare vara vilande. Innan forséljningen
bedrev Datawell-koncernen utveckling av teknologi for kom-
mersialisering inom huvudsakligen évervakning av hydraulisk
bergsprackning. Nedan beskrivs den historiska utvecklingen for
Datawell Energy Services.

Under 2009 genomférde Datawell Energy Services tester med
kanadensiska oljebolag for vilka intakter erholls. Testerna syftade
till att verifiera teknologin for tredimensionell visualisering och
kartlaggning av s.k. hydraulisk bergsprackning med hjalp av den
nyutvecklade digitala och tradldsa versionen av Datawell Energy
Services system. Tekniken innebar nagot forenklat att seismiska
vagor i berget med ursprung fran bergsprackning registreras
med hjalp av sensorer i markplanet och att tidsskillnader berak-
nas fran olika seismiska handelser. P& basis av detta kartldggs
sprickornas totala utbredning i berget.

Metoden ar tradlos och gar under benamningen Digital Data
Collection System. DDC-systemet innehéller en GPS med
mycket hdg noggrannhet for tidssynkronisering, en radiodel for
tradlos datadverforing, samt batteri och datalagringskapacitet
for en veckas kontinuerlig drift utan batteribyte. Systemet in-
nehéller aven ett egenutvecklat installationssystem for sensorer
pé storre djup.

Under andra halvaret 2010 genomfoérdes fyra falttester med tva
kanadensiska oljebolag. Insamling av féltdata skedde med den
nya tradl6sa versionen av systemet for dvervakning av mikro-

seismiska hdandelser. De genomforda testerna omfattade dver
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vakning av sprickzoner i samband med hydraulisk bergsprackn-
ing. Testerna inkluderade béade horisontella och vertikala borrhal
och hydraulisk bergsprackning i en eller flera zoner.

Under 2011 har inga ytterligare tester genomforts inom Datawell
Energy Services. Agarna till det kanadensiska dotterbolaget
Datawells Energy Services Ltd, Kobold Services och Guideline
Technology, har kommit fram till att forutsattningar for fortsatt
samarbete ej finns beroende av alltfor stora olikheter i syn pa
hur Datawell bor utvecklas. Styrelsen i Guideline Technology
beslutade den 18 november att sélja samtliga sina aktier i dot-
terbolaget Datawell Energy Services Ltd till sin kanadensiska
partner Kobold Services Inc. D& Datawell Energy Services Ltd
saknar vésentliga tillgdngar uppgar forsaljningspriset pa aktierna
till ett belopp om 20.000 CAD (motsvarande ca 130.000 SEK).
Samarbetet mellan Guideline Technology och Kobold Services
har darmed formellt avslutats. Aganderétt till teknologin paver-
kas inte. Parallellt har Guidelinekoncernen beslutat att skriva ned
det bokforda vardet pa tillgdngarna i Datawell Energy Services
AB med sammanlagt 170 mkr. | nuvarande marknadslage
beddms fortsatt utveckling av tekniken mot kommersialisering
inom olje- och gassektorn ha en riskprofil som inte kan mo-
tiveras givet bolagets resurser och utan en industriell samarbet-
spartner. Datawell Energy Services AB kommer tillsammans
med Guideline Technologys nyférvarvade dotterbolag ABEM
Instrument AB att understka marknadsmaojligheter for Datawells
teknik inom andra geofysiska applikationsomraden och fortsatt
soOka mojliga partnerskap som pa sikt kan mojliggéra kommer-
sialisering inom olje- och gassektorn. | avvaktan pa resultat fran
dessa anstrangningar kommer verksamheten i Datawell Energy
Services AB att vara vilande.

Efter forséljning av aktierna i det kanadensiska dotterbolaget
Datawells Energy Services Ltd och nedskrivning i Datawells
Energy Services AB aterstar det vilande dotterbolaget Datawells
Energy Services AB med féljande balansrakning:

Balansrakning i Datawell Energy
Services AB efter nedskrivning

Patent och liknande rattigheter 400 43700
Fracturing 1891 064,00
Andelar i koncernforetag DES LTD 131 134,00
Bank 28 882,26
Tillgangar 2451517,26
Eget kapital 2 405 044,12
Leverantorsskulder 46 473,14
Eget kapital och skulder 245151726



Aktiverade utvecklingskostnader &r nedskrivna med 90% till 1,9 MSEK vilket anses utgdra en skonsmassig vardering da tekniken kan
ha ett kommersiellt varde inom olja och gas eller inom andra tilldmpningsomraden. Patentrattigheterna har ej skrivits ned da ej betingat
ett hogt varde och pa samma sétt anses kunna ha ett kommersiellt varde inom olja och gas eller inom andra tillampningsomraden.

Ned-
Effekt av nedskrivning Guideline Datawell Ned- skrivning i Tillg./
i Datawell Energy Technology Energy skrivning i Nedskrivning Guideline Koncern Summa skulder efter
Services AB AB Guideline AB Services AB Datawell i Guideline Tech elimineringar resultateffekt nedskrivn.
Patent och liknande
rattigheter 1) 400 43700 0,00 0,00 400 43700
Fracturing 2) 18910 644,71  -17 019 580,71 0,00 -17 019 580,71 1891 064,00
Andelar i koncernféretag
DES LTD 3) 2421053,20 -2289919,20 2289 919,20 0,00 131 134,00
Fakturafordringar 457 851,00 -457 851,00 457 851,00 0,00 0,00
Skuld till GTAB -702 525,00 702 525,00 -702 525,00 0,00 0,00
Skuld till GAB -448 194,00 448 194,00 -448 194,00 0,00 0,00
Skuld till GAB -14 847 391,70 14 847 391,70 -14 847 391,70 0,00 0,00
Skuld till GAB -1 043 000,00 1043 000,00 -1 043 000,00 0,00 0,00
Andelar i koncernforetag 4) 9 100 000,00 -6 694 956,00 6694 956,00 0,00 2405 044,00
Langfristig fordran 15 295 585,70 -15 295 585,70 15 295 585,70 0,00 0,00
Kortfristig fordran 1043 000,00 -1 043 000,00 1043 000,00 0,00 0,00
Kortfristig fordran 702 525,00 -702 525,00 702 525,00 0,00 0,00
Resultateffekt av
nedskrivning -2726 240,21  -23033541,70 -702 525,00 9442726,20 -17 019 580,71

2)
3)
4)

Patent beddms fortsattningsvis vara vart anskaffningsvardet.

Nedskrivning av “Fracturing” i Datawell Energy Services med 90%. Nedskrivning av skulder till Guideline Technology och Guideline

Skriv ner till CAD 20.000 *6,5567 = SEK 131.134 Datawell Energy Services Ltd bedéms kunna avyttras for CAD 20.000

Efter nedskrivningen kvarstér tillgangar i Datawell om 2,5 mkr, Eget kapital 2,4 mkr. Aktierna i Datawell har ett bokfért véarde i Guideline AB pa 9,1 mkr.

Nedskrivning av aktiernas vérde i Guideline AB med 6,7 mkr
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MALA GEOSCIENCE

VERKSAMHETEN

MALA Geoscience har sitt ursprung fran 1930-talet, d& som in-
strumentlaboratorium inom den statliga myndigheten Sveriges
Geologiska Undersdkningar (SGU). | den formen lokaliserades
ocksa den davarande verksamheten till Mala i Vasterbot-

ten. Utvecklingen gick sedermera mot att utveckla produkter
inom "Ground Penetrating Radar” (GPR), en teknologi som

ar avsedd till att identifiera strukturer under markytan med
hjalp av radarsystem. Under 1980-talet introducerade MALA
Geoscience sin forsta kommersiella produkt, RAMAC, som var
den forsta radarprodukten utvecklad for matning i borrhal som
tagits fram och som &n idag ar varldsunik och en kommersiellt
framgangsrik produkt.

| denna fas av MALA Geosciences historia privatiserades
verksamheten ar 1994, men beholl sin lokalisering till Mala och
inledde, nu som privatagt bolag, en avancerad teknologisk
utveckling med inriktning mot ytterligare forfinade metoder for
att i olika former och med radarteknik I6sa problemet med att
identifiera strukturer i olika material.

MALA Geoscience-koncernen bestar av moderbolaget MALA
Geoscience Forvaltnings AB med de heldgda dotterbolagen
MALA Geoscience AB samt MALA Geoscience USA, Inc.
enligt schema nedan:

MALA Geosciences huvudkontor &r beldget i Mala kommun

i sddra Lappland. Kontor finns ocksa i Stockholm, Charleston
(USA), Beijing (Kina), Kuala Lumpur (Malaysia) samt i Sydney
(Australien). MALA Geoscience Forvaltnings AB ar helagt dot-
terbolag till Guideline Technology.

MALA Geoscience ar en av de ledande aktérerna inom sitt
verksamhetsomrade med huvudkontor, utveckling och produk-
tion i Mald, men med avsattning for sina produkter dver i stort
sett hela varlden. For att mota kraven fran en global efterfragan
finns dels ett dotterbolag for forsaljning och produktservice
etablerat i Charleston, South Carolina, USA, samt forséljnings-
och servicekontor i Beijing i Kina. Distributérer och aterforsal-
jare finns i de flesta lander och varldsdelar.

MALA Geoscience ingér i ett forskningssamarbete som leds
av Rutgers University i USA. Projektet syftar till att ta fram en
16sning for att mata prestandan for tatskikt pa broar och MALA
Geosciences del i projektet syftar till att ta fram elektronik. Re-
spektive partner i projektet dger sina resultat. MALA Geosci-
ence for kontinuerligt en dialog med myndigheter och utbild-
ningsvasendet i syfte att faststalla ifall eventuella ytterligare
samarbeten skulle kunna bli aktuella.

22

MALA Geosciences verksamhet utgérs av utveckling, tillverkn-
ing och forsaljning av produkter som bygger pd GPR-teknologi.
Produkterna ar indelade i fyra produktgrupper utifran anvandn-
ingsomréaden och anvandarkategorier.

MALA Geosciences affarsidé &r att skapa varden genom
forvary, férvaltning och utveckling av hogteknologiska féretag
och koncept frimst inom omradet radarbaserad geoteknik.

MALA Geosciences férst utvecklade produkter var inriktade
mot karteringar av sprickzoner med hjélp av borrhélsradar for
matning i borrhal. Den fortsatta utvecklingsprocessen innebar
att bolagets ingenjorer utvecklade metoder och system aven
for att utféra matningar med hjalp av instrument placerade pa
markytan. Idag finns ett brett produktsortiment utvecklat for
att mota olika behov av att undersdka dolda strukturer i en lang
rad material.

Centralt i alla produkter finns en kérnteknologi i form av
kontrollenheter och mikrovagskonstruktioner som tillsammans
med antenntekniken gér matningar genom mark eller andra
fasta material mojliga. Alla delar av kdrnteknologin har utveck-
lats i sin helhet av MALA Geoscience som dirmed ager alla
rattigheter till kdrnteknologin.

Produktsortimentet ar indelat i fyra huvudgrupper:

e Utility Systems

e  Concrete Systems

e Geophysical Systems
e Ovriga produkter

Var och en av dessa huvudgrupper innehaller i sin tur ett brett
spektrum av produktvarianter. Dessa beskrivs nedan.

UTILITY SYSTEMS

En anvandarvanlig produktgrupp som éar speciellt anpassad
for att dven kunna anvdndas av lekman. Till en 1ag kostnad

kan produkten med fordel anvandas i exempelvis stads- eller
industrimiljoer. Identifierade strukturer avldses direkt online
med hjalp av en monitor, monterad pa nagot som forenklat kan
liknas vid en gréasklippare i format och utseende.

Med hjalp av systemet identifieras strukturer som gasledning-
ar, telekablar, avloppsledningar, vattenror etc. Produkterna kan
saledes anvandas for att underlatta storningsfritt gravnings-
arbete, lokalisera ledningskopplingar, brott pa ledningssystem
eller liknande.



CONCRETE SYSTEMS

Ett system som bl.a. kombinerar radarteknik och elektromag-
netisk teknik for att undersoka vagar, taxi- och landnings-
banor for flyg samt identifiera armeringsjarn och/eller kablar i
betongkonstruktioner. Systemet har visat sig effektivt for att
identifiera dolda strukturer i betong. Med hjalp av detta iden-
tifieringssystem kan stora kostnader och tid sparas i manga
olika sammanhang, exempelvis genom att man undviker t.ex.
spannkablar, armeringsjarn, el- och vattenledningar vid haltag-
ning eller borrning i betong. Arbetet med systemet kan utforas
av en enda person som utan svarighet sjalv bar utrustningen.
Olika antenner med olika frekvens kompletterar utrustningen
med utgangspunkt i de krav som den aktuella applikationen
staller.

GEOPHYSICAL SYSTEMS

Dessa system kan sagas vara ursprunget till dagens mer
applikationsinriktade system och det ar inom denna produk-
tgrupp som MALA Geoscience varit verksamt langst. An-
vandarna inom detta omrade kdnnetecknas av hog kompetens.
Produkterna omfattar egentligen alla dvriga produktgrupper,
med skillnaden att har finns inga storre behov av forenklade
anvandarinterface. Istéllet &r modularitet och anpassnings-
formaga till olika applikationer det som efterfrdgas av kunder
na. Produkterna inom Geophysical Systems anvdnds ofta
tillsammans med GPS och andra positioneringsverktyg samt
aven tillsammans med andra geofysiska matmetoder. An-
vandarnas mojlighet att konfigurera sina méatsystem ar mycket
stora. Produkterna ar integrerade med ett monitorsystem som
i realtid visar strukturer under markytan. Fér senare proces-
sering och dokumentering sparas data i en databas. Ett flertal
egenutvecklade programvaror stdder mojligheten att visualis-
era matresultaten. | denna produktgrupp finns ett otal varianter
for olika terrangforhéllanden, underlag, djup som skall matas
o.s.v. Vidare finns ocksa inom denna grupp den ursprungliga
radarn som mater fran borrade hél, liksom vidareutvecklingar
av detta system som mojliggor radarmatningar mer an 1 500
meter under markytan.

Tillampningsomréaden for geophysical systems inkluderar t.ex.
kartlaggning av geologi, glaciarmatningar, arkeologiska matnin-
gar, geotekniska matningar vid byggande och uppdatering av
infrastruktur.

OVRIGA PRODUKTER

Bland 6vriga produkter aterfinns bl.a. produkter som anvands
for att fa fram extremt detaljerad information om ledning-
snaten, arkeologiska anomalier och andra typer av applikation-
er dar storre ytor maste tackas. Den slutliga tolkningen fors
som regel over till digitala kartor.

Ledande befattningshavare i MALA Geoscience &r Niclas Inge-
marsson (verkstéllande direktor), Bernth Johansson (utveck-
lingschef), och Matt Wolf (VD MALA Geoscience Inc). MALA
Geoscience har totalt 45 anstéllda, varav 39 i Sverige och sex i
USA. Av den totala personalstyrkan ar 17 personer verksamma
inom forskning och utveckling.

MALA Geosciences forsaljning gar till allra stdrsta delen pa
export, med Asien, Nord- och Sydamerika och Europa (exkl.
Norden) som de stdrsta marknaderna. Storre delen av forsalj-
ningen gar via ett sextiotal distributérer varlden éver, men
MALA Geoscience har dven direktforséaljning i delar av Europa,
USA och Sydostaisen. Den asiatiska marknaden &r den snab-
bast vaxande, driven speciellt av stor efterfragan i Kina.

Under 2011 har MALA Geoscience erhallit order fran Kine-
siska Statens Jarnvégar. Systemen kommer att anvandas for
inspektion fore och efter tunnelborrning under det 1300 km
langa snabbtagsbygget mellan Beijing och Shanghai. MALA
Geoscience ar den ledande markradarleverantéren till Kine-
siska Statens Jarnvagar som totalt omfattar 30 organisationer.
Kina ligger langt framme i etablering av snabbtagslinjer och har
redan varldens storsta snabbtédgsnat. Det ar fyra ganger storre
an det nast storsta snabbtagsnatet, vilket finns i Japan. Lagg
dartill att Kina planerar att mer an férdubbla snabbtégsnéatet

de narmaste tre dren samtidigt som landet rehabiliterar och
expanderar sitt traditionella jarnvagsnat for att tillgodose de
kraftigt vaxande godstransportbehoven. Den offentliga jarn-
vagssatsningen i Kina ar 2000-talets motsvarighet till Amerikas
satsning pa nationella motorvagar pa 1900-talet. Att Kinesiska
Statens Jarnvégar, med 6ver en miljon anstallda, véljer MALA
system for det mest prestigefyllda snabbtagsbygget mellan
Beijing och Shanghai ser ledningen for MALA Geoscience som
en betydande milstolpe i Bolagets utveckling.

MALA Geoscience har under 2011 erhallit flera systemorder
fran vagverk i Kina. Vagnaten i Kina byggs just nu ut mycket
snabbt och for ndrvarande lankas 6ver 200 stader samman
med motorvéagar. Vagverken i Terrakotta, Anhui, Shanxi,
Sichuan och Yunnan i Kina har bestallt MALA Geosciences
system for anvandning vid vag- och tunnelmétningar. Syste-
men kommer bl.a. att anvdndas for att mata asfalttjocklek,
vagbérighet och for att gora tunnelinspektioner. Erhalina order
omfattar bestallningar pa MALAs markradarprodukter ProEx
och X3M. Kinas nationella motorvdagsnat a 75 000 km ar nast
storst efter det i USA, men forvéntas bli varldens storsta
under 2011.

MALA Geoscience har under 2011 erhallit en stérre order
pa markradarsystemetet MIRA (MALA Imaging Radar Array)
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fran Japan. MIRA-systemen &r avsedda att anvandas i aterup-
pbyggnadsarbetet efter tsunamikatastrofen pa en 350 km lang
kustremsa och pa flera hundra mils vag. MALA MIRA ar det
varldsledande 3D markradarsystemet och anvands for att pa
ett effektivt satt undersoka stora ytor for att klarldagga objekt,
beddma strukturer och andra kvaliteter dolda i marken.
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Patent och licencer

Guideline AB har patent i Sverige, USA och Kanada avseende
en metod for att estimera positionen for en borrkrona under
borrning. Guideline AB har ett ytterligare patent i USA avseende
en metod och ett system for att bestdmma positionen for en
borrkrona.

SPC Technology AB har patent i Sverige avseende en botten-
halsanordning och forfarande och system for dverforing av data
fran en bottenhalsanordning innefattande en stdtborrkrona

som befinner sig i ett borrhal. Forfarandet innefattar kodning och
Overforing av data med hjélp av stdtborrkronans stotmekanism.

MALA Geoscience r innehavare av ett patent avseende en
anordning for insamling av polarimetrisk data (innehallande
riktningsinformation) fran markradar. Patentet ar registrerat

i Sverige, USA, Tyskland, Spanien, Frankrike, Storbritannien,
Italien och Turkiet (EPO). MALA Geoscience &r dven innehavare
av fyra patent som ar registrerade i USA. Dessa patent avser
"radar plant and measurement technique for determination

of the orientation and the depth of buried objects’ “ground
penetrating radar array and timing circuit’ “ground penetrating
radar with audible output” respektive “dual port memory trigger
system for a ground penetrating radar’

ABEM Instrument AB innehar inga patent.



Land Pat./Reg. nr. Innehavare Titel Patenttid

Sverige 518938 Guideline AB Metod for att bestdmma positionen av en borrkrona under borrning. To.m. 2020-04-04

Kanada 2424134 Guideline AB Metod for att bestdmma positionen av en borrkrona under borrning. To.m. 2021-04-03

USA 6816435 Guideline AB Metod for att bestdmma positionen av en borrkrona under borrning. T.o.m. 2021-04-03

USA 7889596 Guideline AB Metod och system for att bestdmma postionen fér en borrkrona. T.o.m. 2026-01-23

Sverige 532702 SPC Technology AB Bottenhalnsanordmng ocp forfaran_de och system for overforing To.m. 2026-05-15
av data fran en bottenhalsanordning.

Sydafrika  010/08809 SPC Technology AB Bottenhalnsanordmng ocp forfaran_de och system for overforing To.m. 2029-05-11
av data fran en bottenhalsanordning.

Sverige 0203695-2 MALA Geoscience Apparatl_Js fo‘r c_oHecnr_\g ground r{_adar c_|ata with pzolanzanon information. To.m. 2022-12-13
(Anordning for insamling av polarimetrisk data fran markradar)

USA 20060097905 MALA Geoscience Apparatgs fo‘r c_ollecnr_mg ground rgdar c_iata with rzolanzanon information. To.m. 2022-12-13
(Anordning for insamling av polarimetrisk data fran markradar)

EPO 1579241 MALA Geoscience Apparatgs fo‘r c_ollectlr_wg ground rgdar c_lata with pzolanzanon information. To.m. 2022-12-13
(Anordning for insamling av polarimetrisk data fran markradar)

. Radar plant and measurement technique for determination of the orientation and

USA 6657 577 MALA Geoscience the depth of buried objects (Jordradar, Ekko Dane) (Radarinstrument och métteknik To.m. 2018-07-01
for bestémmande av orientering av och djup till nedgravda foremal)

USA 6496137B1  MALA Geoscience ~ round penetrating radar array and timing circuit To.m. 2020-09-08
(Georadar-array och tidsstyrningskrets)

USA 6617996 B2 MALA Geoscience Ground penetrating radar with audible output. (Georadar med ljudsignaler) T.o.m. 2021-06-13

< . Dual port memory trigger system for a ground penetrating radar.
USA 7586433 B1 MALA Geoscience To.m. 2027-03-25

(Styrsystem for georadar baserat pa dubbelports-minnen)

Mer detaljerad information om patenten &n vad som anges ovan kan inte ges p.g.a. konkurrensskal.
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OMSATTNING PER SEGMENT OCH REGION FOR GUIDELINE TECHNOLOGY

Omsaéttning per segment* 2008 2009 2010 2011 01-09
KKR

Mikroseismik 0 774 338 1141
Markradar 63 606 69 091 64 441 5191
Resistivitet och seismik 0 0 0 3602
Borrsystem 0 0 470 3112
Summa 63 606 69 865 65 249 59 766
Omsiéttning per region

Procent

Sverige 13 8 1" 1
Europa (exkl Sverige) 28 23 24 23
Nord- och Sydamerka 23 30 29 25
Ovriga 36 39 36 41
Summa 100 100 100 100

*| tabellen "Omsittning per segment” utgdér markradar omsattningen fér MALA Geoscience Férvaltnings AB, restivitet och seismik avser ABEM
Instrument AB, borrsystem avser SPC Technology AB och mikroseismik avser 6vrig omsattning i koncernen.

NETTOOMSATTNING KONCERNEN 2008-2011

Nettoomséttning helar, KSEK

Nettoomsattning nio manader, KSEK
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2009

2010

2008 kv 1-3

2009 kv 1-3

2010 kv 1-3

2011 kv 1-3



Proformarakenskaper

PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV
PROFORMARAKENSKAPER

Nedanstaende proformarégkenskaper for de sammanslagna
bolagen Guideline Technology AB och ABEM Instrument AB

har upprattats for perioden 1 januari — 30 september 2011 med
utgangspunkt i Guideline Technologys delarsrapport for perioden
1 januari — 30 september 2011 och preliminart bokslut for ABEM
Instrument for 1 januari — 30 september 2011. Dessa rapporter
har ej varit foremal for revision eller dversiktlig granskning.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera
om hur Forvarvet av ABEM Instrument skulle ha kunnat paverka
koncernbalansrakningen fér Guideline Technology per 30 septem-
ber 2011 och koncernresultatrakningen for Guideline Technology
for perioden 1 januari 2011 till och med 30 september 2011.

Proformaredovisningen utgér en hypotetisk situation och
beskriver inte foretagets verkliga resultat eller finansiella stalln-
ing. Proformaredovisningen har uppréattats i enlighet med de
redovisningsprinciper som tillampas av Guideline Technology.
Det bor noteras att Guideline Technology och ABEM Instrument
hittills inte verkat som en enhet. Guideline Technology avser att
rapportera konsoliderade rakenskaper for den sammanslagna
koncernen fran tredje kvartalet 2011. Den information som
aterges nedan aterspeglar sdledes inte det resultat eller den
ekonomiska stallning Guideline Technology och ABEM Instru-
ment tillsammans skulle ha haft om de bedrivit sina verksam-
heter som en enhet under perioderna

1 januari 2011 till och med 30 september 2011. Inte heller ger
informationen nédvandigtvis ndgon indikation pa den sam-
manslagna koncernens framtida resultat. Samtliga effekter i
proformaredovisningen forvantas ha bestdende effekt.

Proformabalansrakningen bygger pa antagandet att Guideline
Technology forvarvar 100 procent av aktierna i ABEM Instru-
ment per den 16 augusti 2011. Proformaresultatrékning avs-
eende perioden 1 januari 2011 — 30 september 2011 bygger pa
antagandet att Forvarvet skedde den 1 januari 2011. Forvarvet
sker mot betalning genom en riktad nyemission om 14 068
434 aktier i Guideline Technology Svenska AB (publ). Aktierna

har emitterats till en kurs om 1,48 kronor per aktie, vilket ar det
volymviktade kursgenomsnittet under 10 handelsdagar pa NGM
i perioden 1-12 augusti. Aktiekursen vid forvarvstillfallet var 1,61
kr per aktie, vilket motsvarar en anskaffningskostnad om 22 650
179 kronor. Darutover kan en kontant tillaggskopeskilling utga
till séljaren under tre (3) ar givet att ABEM Instrument uppnar
ett rorelseresultat om minst 4 mkr per ar. Tillaggskopeskilling
utgar enligt foljande: 100 procent av rérelseresultatet utdver

4 mkr for verksamhetsaret 2011, 80 procent av rorelseresulta-
tet utdver 4 mkr for verksamhetsaret 2012 och 70 procent av
rorelseresultatet utdver 4 mkr for verksamhetséaret 2013. Det
beddms inte osannolikt att tillaggskopeskillingarna for aren 2012
och 2013 kommer att utfalla, vilket ger en ytterligare anskaffn-
ingskostnad. Givet indikationer fran ABEM Instruments skulle
en tillagskoépeskilling om 3 300 392 kronor kunna utfalla. Den
totala anskaffningskostnaden uppgar da till 25 950 571 kronor
exklusive forvarvskostnader, vilka berdknas uppga till 440 000
kr. ABEM Instruments resultat de ndrmaste tre dren som ligger
till grund for tillaggskopeskillingen har estimerats baserat pa
ABEM Instruments beddmningar.

Vid upprattandet av proformaredovisningen har verkliga varden
asatts identifierbara tillgdngar och skulder i ABEM Instrument
vid forvarvstillfallet. Slutliga varden kan komma att avvika fran
de som anvants i proformaredovisningen. Kvarstaende skill-
nad mellan anskaffningsvardet och verkliga varden pa dessa
tillgdngar och skulder utgér goodwill. | proformaredovisningen
har justeringar av redovisade belopp i ABEM Instrument vid
forvarvstillfallet intagits per den 30 september betraffande bal-
ansrakningen samt for perioden 1 januari 2011 — 30 september
2011 betraffande resultatrakningen.

Ingen hdnsyn har tagits till kostnader fér omstrukturering och

inte heller till mojliga kostnadsbesparingar eller andra synergief-
fekter som kan uppkomma till foljd av forvarven.
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Guideline Technology AB (publ)

RESULTATRAKNING PROFORMA

Resultatrékningarna avseende Guideline Technology AB och ABEM Instrument AB foér perioden 1 januari 2011 — 30 september 2011

baseras pa oreviderad delarsrapport.

RESULTATRAKNING PROFORMA, 1 JANUARI 2011-30 SEPTEMBER 2011

Resultatréakningar Guideline Proforma

(Belopp i tkr) Koncern ABEM justeringar Ny Koncern
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 54 660 28 853 83513
Ovriga rorelseintakter 1505 56 1561
Summa intakter 56 165 28909 0 85 074
Rorelsens kostnader

Rématerial och férbrukningsmaterial -17 603 -15 885 -33 488
Ovriga externa kostnader -13 230 -1 677 -14 907
Personalkostnader -21 967 -7 113 -29 080
Av— ?ch nedskrivningar materiella och immateriella anlaggnings- 19006 990 19996
tillgdngar

Ovriga rorelsekostnader 366 -1 266 -900
Summa kostnader -71 440 -26 931 -98 371
Rorelseresultat -15 275 1978 -13 297
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 9 - 9
Finansiella kostnader -654 -276 -830
Resultat efter finansiella poster -15 820 1702 (1] -14 118
Bokslutsdispositioner 0
Skatt -102 -102
PERIODENS RESULTAT -15 922 1702 0 -14 220
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BALANSRAKNING PROFORMA

Uppgifterna i nedanstaende tabell &r 6versiktligt granskade av revisor. Uppgifterna ar baserade pé oreviderade delarsrapporter.

BALANSRAKNING PROFORMA 30 SEPTEMBER 2011

Guideline Forvarv/ Proforma

(Belopp i tkr) Noter Koncern ABEM emission justeringar Ny Koncern
Tillgangar

Goodwill 1 46 970 15 446 62 416
Ovriga Immateriella anlaggningsillgangar 8 865 6 645 15510
Materiella anlaggningstillgangar 10 039 723 10 762
Uppskjutna skattefordringar 732 732
Aktier i dotterbolag 2 25 950 -25 950 0
Varulager mm 15 690 4 955 20 645
Kortfristiga fordringar 11102 5527 16 629
Kassa och Bank 23325 -858 22 467
Summa tillgangar 116 723 16 992 25 950 -10 504 149 161
Eget kapital och skulder

Eget kapital 3 91 210 10 003 22 650 -10 726 13137
Uppskjuten skatt 4 222 222
Skuld tillaggskopeskilling 3 3300 3300
Langfristiga skulder - réntebédrande 8 956 8 956
Kortfristiga skulder - rantebarande 4414 4414
Kortfristiga skulder 12 143 6989 19132
Summa eget kapital och skulder 116 723 16 992 25 950 -10 504 149 161

NOTER

1 Proformajusteringen avser justering till verkligt vérde pa immateriella anlaggningstillgadngar enligt preliminér forvérvsanalys och utgérs av goodwill.

2. Proformajusteringen avser eliminering av anskaffningsvardet av aktierna i ABEM Instrument AB mot eget kapital i Guideline Technology AB.

3. Férvarvet sker mot betalning genom en riktad nyemission om 14 068 434 aktier i Guideline Technology AB (publ). Aktierna har emitterats till en kurs om
1,61 kronor per aktie, vilket &r den kurs aktien hade vid forvarvstillfallet. Detta motsvarar en anskaffningskostnad om 22 650 179 kronor. Det bedéms san-
nolikt att tillaggskopeskillingarna fér aren 2012 och 2013 kommer att utfalla, vilket ger en ytterligare anskaffningskostnad om 3 300 392 kronor. Den totala
anskaffningskostnaden uppgar da till 25 950 571 kronor. Proformajusteringen for eget kapital om -10 726 tkr bestar av eliminering av eget kapital i ABEM

per férvarvstidpunkten.

4. Proformajusteringen avser uppskjuten skatt pa reservfond i ABEM p& 845 000 kronor. Skattesatsen ar 26,3%
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Guideline Technology AB (publ)

FORVARVSANALYS

Nedanstaende forvarvsanalys har upprattats av Guideline Technology AB.

Nyemitterade aktier forvarvspris 22 650

Tilldggskopeskilling:

2012 80% av (5696572-4000000) 1357
2013 70% av (6775906-4000000) 1943
Sammanlagd képeskilling 25 950
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar -10 504
Goodwill 15 446

Verkligt
Forvarvade identifierbara tillgangar och skulder varde
Ovriga Immateriella anlaggningsillgangar 6011
Materiella anlaggningstillgdngar 758
Lager och pagaende arbete 4827
Omsaéttningstillgdngar exkl likvida medel 4074
Likvida medel 67
Uppskjuten skatteskuld -222
Kortfristiga skulder -5 011
Forvérvade nettitillgangar 10 504

KOMMENTARER:

Bolaget beddmer det som sannolikt att tilldggskopeskillingarna for aren 2012 och 2013 kommer att falla ut. Bedomningen é&r baserad
pa resultatestimat for aren 2011-2013. Ingen tillaggskodpeskilling for ar 2011 beddms utga. For ar 2012 bedéms den bli 1 357 kkr och
for ar 2013 1 943 kkr.

Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar har varderats och beddmts motsvara bokfort vérde.

Goodwill ar hanforligt till den férvarvade verksamhetens forvéntade Ionsamhet och de viktigaste synergieffekterna som férvantas
uppsté efter koncernens forvarv av ABEM.
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Revisors rapport avseende

oroformaredovisning

Till styrelsen i Guideline Technology AB (publ)

REVISORS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa s.
27-30 i Guideline Technology AB (publ) prospekt daterat den 27
december 2011.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera
om hur forvarvet av aktier i ABEM Instrument AB skulle ha kun-
nat paverka koncernbalansrakningen for Guideline Technology
AB (publ) per den 31 januari 2010 samt 30 september 2011 och
koncernresultatrakningen for Guideline Technology AB (publ) for
perioden 1 januari 2011 till och med 30 september 2011.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsens och verkstallande direktérens ansvar att up-
pratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospekt-
foérordningen 809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7

i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet
att ldmna nagot annat uttalande om proformaredovisningen
eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for
sadan finansiell information som anvants i sammanstaliningen
av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som
vi lamnat tidigare.

UTFORT ARBETE
Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR SRS rekommenda-
tion RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete, vilket inte in-

nefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell
information, har huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke
justerade finansiella informationen med kalldokumentation,
beddma underlag till proformajusteringarna och diskutera profor-
maredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att f& den information
och de forklaringar vi bedémt nédvandiga for att med hog men
inte absolut sdkerhet forsdkra oss om att proformaredovisnin-
gen har sammanstéllts enligt de grunder som anges péa s. 27
och att dessa grunder déverensstdmmer med de redovisning-
sprinciper som tillampas av bolaget.

UTTALANDE

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett
korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 27- och att dessa
grunder 6verensstdmmer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolaget.

Stockholm den 27 december 2011.

Claes Thimfors
Auktoriserad revisor
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Guideline Technology AB (publ)

Finansiell Oversikt

Tabellerna nedan visar en Oversikt Over Guideline Technology-koncernens finansiella utveckling. Intagna uppgifter avseende forsta
halvaret for 2011 och 2010 &r hdmtade fran Guideline Technologys delarsrapporter for respektive period, vilka inte ar reviderade eller
dversiktligt granskade av revisor. Ovriga uppgifter 4r hamtade fran Guideline Technologys arsredovisningar for respektive &r. Samt-
liga koncernredovisningar sedan 2008 har upprattats enligt IFRS. De aktuella revisionsberattelserna innehaller anmarkningar fran
2008 och 2010. Anmarkningarna anges i sin helhet pa sid. 38 i prospektet.

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
KSEK 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Resultatrdakningar
(Belopp i tkr)
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 58 353 45 361 62 433 68 998 59 866
Ovriga rorelseintakter 1414 1435 2816 867 3740
Summa intakter 59 767 46 796 65 249 69 865 63 606
Rorelsens kostnader
Foérandring i lager av fardiga produkter och produkter i arbete 404 -928 -78 258 2 498
Ré&material och forbrukningsmaterial -20 109 -14 464 -19 415 -21 330 -24 914
Ovriga externa kostnader -13 581 -13 227 -20 295 -21 408 -17 892
Personalkostnader -23 402 -20 926 -28 421 -27 699 -25 526
Av—"och _neds_kri\fningar materiella och immateriella 19 247 1749 21335 27305 1743
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 230 -852 -1 155 -1 567 -
Summa kostnader -75 705 -52 146 -71 699 -74 051 -67 577
Rorelseresultat -15 938 -5 350 -6 450 -4 186 -3971
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag1) 0 0 0 0 -
Finansiella intékter 9 1 51 50 445
Finansiella kostnader -614 -451 -686 -930 -801
Resultat efter finansiella poster -16 543 -5 790 -6 985 -5 066 -4 327
Skatt -102 88 -125 660 1109
PERIODENS RESULTAT -16 645 -5 702 -7 110 -4 406 -3218
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Balansrakningar

(Belopp i tkr) 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Tillgangar

Goodwill 62 417 46 988 46 970 45 488 45 528
Ovriga Immateriella anlaggningsillgangar 15510 23512 24 531 20 659 17 850
Materiella anldggningstillgangar 10 762 7 866 10 231 7 329 7 332
Uppskjutna skattefordringar 732 864 833 761 -
Varulager mm 20 645 15 400 16 110 15 845 15 227
Kortfristiga fordringar 16 629 12 871 14 626 16 197 15310
Kassa och Bank 22 467 21575 16 880 34 337 9844
Summa tillgangar 149 162 129 076 130 181 140 616 111 091
Eget kapital och skulder

Eget kapital 113 136 107 051 107 023 111123 80 662
Avsattningar 222 - - - 3032
Langfristiga skulder - réntebédrande 8 956 9908 10 217 8319 10 683
Langfristiga skulder - ej rantebarande 3300 - - -
Kortfristiga skulder - rantebarande 4414 2 664 1622 3580 3905
Kortfristiga skulder, ej rantebérande 19134 9453 11319 17 594 12 809
Summa eget kapital och skulder 149 162 129 076 130 181 140 616 111 091
Kassaflodesanalyser

(Belopp i tkr)

K_gﬁsaﬂ_odet fran"den Iopar_\de verksamheten fére 3406 3920 6297 3491 795
férandringar av rorelsekapital

Kassaflodet fran férandringar av rorelsekapital 4574 -3 932 -1425 1621 979
Kassaflédet fran den l6pande verksamheten 7 980 -7 852 -7722 -1 870 184
Kassaflodet frén investeringsverksamheten -4 027 -7 423 -11 639 -6 254 -65 479
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 1532 2708 1976 32735 70 811
Periodens kassaflode 5485 -12 567 -17 385 24611 5516
Likvida medel vid periodens borjan 16 947 34337 34 337 9844 3971
Kursdifferens i likvida medel 35 -195 -72 -118 357
Likvida medel vid periodens slut 22 467 21575 16 880 34 337 9844
Foérandring i periodens kassaflode 5485 -12 567 -17 385 24 493 5873
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Guideline Technology AB (publ)

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
9 man 9 man 12 man 12 man 12 man

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
Nyckeltal 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Marginaler
Summa rorelsens intakter, tkr 59 767 46 796 65 249 69 865 59 866
Rorelsemarginal % neg neg neg neg neg
Vinstmarginal % neg neg neg neg neg
Rantabilitet
Avkastning pa operativt kapital % neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital % neg neg neg neg neg
Avkastning pa Eget Kapital % neg neg neg neg neg
Kapitalstruktur
Operativt kapital, tkr 107 561 97 184 101 149 88 685 85 406
Sysselsatt kapital, tkr 130 028 119 623 118 862 123 022 95 250
Eget Kapital, tkr 113 136 107 051 107 023 111123 80 662
Balansomslutning, tkr 149 162 129 076 130 181 140 616 111 091
Réntebarande skuld, tkr 13370 12 572 11 839 11 899 14 588
Skuldsattningsgrad, ggr 0,12 0,12 0,1 0,1 0,22
Rantetackningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Andel riskbarande kapital, % 76% 83% 82% 79% 73%
Soliditet, % 76% 83% 82% 79% 73%
Investeringar
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar, tkr 3048 3755 5085 4209 4891
Nettoinvesteringar i materiella tillgangar, tkr 672 1310 3956 1308 1570
Medarbetare
Genomsnittligt antal anstéllda 46 46 46 45 45
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 75 051 792 60 024 849 60 429 853 59 200 148 26 208 066
Antal utestédende aktier efter utspadning, st 75 456 792 60429 849 60834 853 59 200 148 26 208 066
Genomsnittligt antal aktier, st 64 048 176 59 654 982 59 747 449 28 986 406 25072 421
Resultat per aktie, kr -0,26 -0,09 -0,12 -0,07 -0,12
Eget kapital per aktie, kr 1,50 1,78 1,77 1,88 3,08
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,50 1,77 1,76 1,88 3,08
Utdelning per aktie - 2,30 0,00 0,00 0,00
P/E-tal per aktie neg neg neg neg neg
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, kr 0,1 0.1 0.1 0.1 0,1
Totalt aktiekapital, kr 7505 179,0 6002 485,0 6 042 985,0 5920 015,0 2469 387,0
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Definitioner

MARGINALER
RORELSEMARGINAL, %
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

VINSTMARGINAL, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intdkter.

RANTABILITET

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL, %
Roérelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital.
Genomsnittligt operativt kapital har berdknats som ingadende
plus utgdende operativt kapital dividerat med tva.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %
Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital
har berdknats som ingdende plus utgadende sysselsatt kapital
dividerat med tva.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genom-
snittligt eget kapital berdknas som ingaende plus utgdende eget
kapital dividerat med tva.

KAPITALSTRUKTUR

OPERATIVT KAPITAL, TKR

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder,
avsattningar, likvida medel och finansiella tillgangar.

SYSSELSATT KAPITAL, TKR
Balansomslutningen minskat med icke rantebarande skulder och
avsattningar.

ANDEL RISKBARANDE KAPITAL
Redovisat eget kapital plus latent skatteskuld dividerat med
balansomslutningen.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader di-
viderat med finansiella kostnader.

SKULDSATTNINGSGRAD
Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital.

EGET KAPITAL, TKR
Eget kapital vid periodens slut.

RANTEBARANDE SKULD, TKR
Rantebarande skuld vid periodens slut.

SOLIDITET, %

Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen.

INVESTERINGAR

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar, tkr
Periodens investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
minskat med periodens forséljningar och utrangeringar.

MEDARBETARE

ANTAL ANSTALLDA, ST

Antal anstallda berdknad utifran arbetad heltid
vid periodens slut.

DATA PER AKTIE
ANTAL AKTIER, ST
Antal utestadende aktier vid periodens slut

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER, ST
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE, KR
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal
aktier for perioden.

EGET KAPITAL PER AKTIE, KR
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier
vid periodens slut.

P/E-TAL, GGR
Aktiekurs per 31/12 dividerat med resultat per aktie.
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Guideline Technology AB (publ)

Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

2008

OMSATTNING 2008

Guideline Technology har tva verksamhetsomraden. Dels
Guideline som ér ett utvecklingsbolag med fokus pa utveckling
av ny teknologi inom mikroseismik och med mycket begran-
sade intakter. Dels MALA Geoscience, forvarvat 2008, med
lang verksamhetshistorik och intakter fran forsaljning av egna
produkter och tjanster.

Verksamhetsaret 2008 hade Koncernen en nettoomséttning om
59,9 mkr, varav samtliga intakter genererades i dotterbolaget
MALA Geoscience.

RESULTAT 2008

Rorelseresultatet uppgick till -4,0 mkr och har belastats med
engangskostnader for nedskrivning av lager, avgangsvederlag
samt forlikning i tvisten med Witten Technologies Inc. om totalt
4,8 mkr. Resultat efter finansnetto uppgick till =4,3 mkr och efter
skatt till =3,2 mkr.

INVESTERINGAR 2008

Under 2008 uppgick investeringarna till 65,5 mkr, varav 59,1 mkr
avsag forvarvet av MALA Geoscience, 4,9 mkr var utveckling-
skostnader, 1,1 mkr var om- och tillbyggnad av produktionslokal
och 0,4 mkr materiella anlaggningstillgangar.

KASSAFLODE 2008
Bolaget uppvisade ett kassafldde fran den I6pande verksamheten
pa 0,2 mkr for rakenskapsaret 2008.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -65,5 mkr.

Finansieringsverksamheten uppvisade ett kassaflode pa 70,8 mkr
varav nyemission av aktier svarade for 64,7 mkr efter emissionskost-
nader. Upptagande av 1&n var 8 mkr och amortering av skuld -1,9 mkr.

Det totala kassaflodet for rakenskapséaret 2008 uppgick till 5,9 mkr.

BALANSOMSLUTNING 2008
Summa tillgdngar 2008 var 111,1 mkr.

2009

OMSATTNING 2009

Under 2009 bildades dotterbolaget SPC Technology tillsam-
mans med engelska investeringsbolaget New Street Capital
med syfte att utveckla och kommersialisera ny teknik inom
mikroseismik tillsammans med Atlas Copco Secoroc. Kanaden-
siska dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd etablerades
och testjobb inom 6vervakning av hydraulisk bergsprackning
genomfordes for betalande oljebolagskund.
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Under rakenskapsaret uppgick koncernens nettoomsattning till
69,0 mkr (59,9) dar merparten genererats i MALA Geoscience.

RESULTAT 2009

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick for helaret till —
1,9 (-2,2) mkr. Rorelseresultatet fore avskrivningar for MALA
Geoscience har for rakenskapsaret 6kat med ca 5,4 mkr i
jamforelse med foregaende ar. Att koncernens rorelseresultat
fore avskrivningar trots detta ligger i linje med féregaende ar
forklaras till vervagande del av kostnadsforda investeringar i
det kanadensiska dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd i
bl.a. system och utrustning som planeras att anvandas i tester
och vid senare kommersiella inmatningar. Rorelseresultatet up-
pgick till -4,2 (-4,0) mkr och resultat efter finansnetto uppgick till
5,1 mkr (-4,3) och efter skatt till 4,4 mkr (-3,2).

INVESTERINGAR 2009

Under rakenskapsaret uppgick investeringarna till 5,0 mkr (65,5)
och omfattas i huvudsak av om- och tillboyggnad av lokal samt
investeringar i utveckling.

KASSAFLODE 2009

Bolaget uppvisade ett kassaflode fran den I6pande verksam-
heten pa -1,9 mkr (0,2) for rakenskapsaret 2009. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelseka-
pital forsamrades med 2,7 mkr medan kassaflodet fran foran-
dringar av rorelsekapital forbattrades med 0,6 mkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,3
mkr (-65,5) dar 1,2 mkr avser tilldaggskodpeskilling avseende dot-
terbolaget MALA Geoscience. Forvarv av immateriella tillgan-
gar uppgick till 4,0 mkr och forvarv av materiella anlaggningstill-
géngar till 1,17 mkr.

Finansieringsverksamheten uppvisade ett kassaflode pa 32,7
mkr (70,8) varav nyemission av aktier svarade for 36,1 mkr
efter emissionskostnader och amortering av skuld for -3,5 mkr.
Upptagande av lan gjordes med 0,8 mkr, tillskott till samagt
bolag gjordes om -0,6 mkr och utdelning om -0,1 mkr.

Det totala kassaflodet for rakenskapséret 2009 uppgick till 24,4
mkr jamfort med 5,9 mkr for 2008.

BALANSOMSLUTNING 2009

Summa tillgdngar 2009 var 140,6 mkr jamfort med 111,1 mkr
2008. Differensen forklaras av 6kning i anldggningstillgangar,

2,8 mkr, 6kning av uppskjutna skattefordringar, 0,8 mkr 6kning i
varulager, 0,6 mkr, 6kning i korta fordringar, 0,9 mkr samt 6kade
likvida medel med 24,5 mkr. Okningen av likvida medel har skett



genom nyemission av aktier. Ovriga forandringar &r relativt sma.

Langa rantebarande skulder minskade med 2,4 mkr och korta
rantebarande skulder minskade med 0,3 mkr genom amortering
medan korta ej rantebarande skulder 6kade med 4,8 mkr framst
genom Okade leverantdrsskulder. Det egna kapitalet 6kade med
30,5 mkr genom nyemission och avsattningar minskade med
3,0 mkr vilket till storsta delen avsag beraknad tillaggskopeskill-
ing for MALA Geoscience.

2010

OMSATTNING 2010

Dotterbolaget Datawell Energy Services genomférde under
2010 flera tester med tva kanadensiska oljebolag inom éver
vakning av hydraulisk bergsprackning ner till 800 m. Samrisk-
bolaget SPC Technology ingick kommersiellt avtal med Atlas
Copco rérande forsta gemensamma produkt for effektivisering
inom borrning och har i samarbete med Atlas Copco genomfort
falttester i Sverige och USA infor produktlansering. Dotterbola-
get MALA Geoscience har salt system till Brunei for kartlaggn-
ing av landets ledningsnat samt erhallit en strategisk order fran
ledande europeiskt klimatforskningsinstitut.

Under rédkenskapsaret uppgick koncernens nettoomséttning

till 62,4 mkr (69) och bestar ndstan uteslutande av omsattning
genererad i MALA Geoscience. Koncernens fakturering sker

till stor del i Euro och USD och i jamforelse med foregaende ar
paverkades nettoomséttningen for helaret 2010 negativt med ca
5 mkr till foljd av forsvagade valutakurser.

RESULTAT 2010

Rorelseresultatet uppgick till -6,5 mkr (-1,9), resultat efter
finansnetto till -7.0 mkr (-5,1) och efter skatt till -71 mkr (-4,4).
Resultatforsamringen under rakenskapséaret 2010 forklaras i sin
helhet av valutakursfoérandringar. Resultat efter finansnetto up-
pgick till -7.0 mkr (-5,1) och efter skatt till -7,1 mkr (-4,4).

INVESTERINGAR 2010

Under rakenskapsaret uppgick investeringarna till 11,6 mkr (5,0)
och omfattas i huvudsak av om- och tillboyggnad av lokal, invest-
eringar i utveckling samt utbetald tillaggskdpeskilling avseende
forvarvet av MALA Geoscience.

KASSAFLODE 2010

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
rakenskapsaret till -77 mkr (-1,9) och det totala kassaflodet till
-17.4 mkr (24,4). Det negativa kassaflodet under rakenskapséaret
2010 forklaras av flera olika faktorer. Vad géller kassaflédet fran
den lépande verksamheten har under perioden investeringar
skett sdval inom den I6pande verksamheten fore forandringar

i rorelsekapital (testarbeten) och investeringar i rorelsekapital

i form av nedbetalning av leverantdérsskulder. Sammanlagt
paverkar forandringar av rorelsekapital kassaflodet negativt med
-1,4. Investeringar i utveckling och i materiella anlaggningstill-
géngar har 6kat med ca 4,0 mkr jamfort med rakenskapséaret
2009. Enskilt storsta posten under rakenskapsaret 2010 omfat-
tar investeringar inom tester och utveckling inom Datawell-
koncernen och har varit budgeterade. Omfattningen av dessa
investeringar ar till stor del av engangskaraktar d& det bland an-
nat omfattar kostnader for framtagande av produktionssystem
med vilka framtida testjobb kommer att genomfoéras. Raken-
skapsarets investeringar omfattar aven om- och tillbyggnader

av lokaler i Mald om 3,5 mkr. Under rakenskapsaret 2010 har
dven utbetalning av tillaggskodpeskilling om 2,6 mkr, avseende
forvarvet av MALA Geoscience, paverkat kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten. Under rékenskapséret 2010 har banklan,
for vilket aktierna i MALA Geoscience stallts som sakerhet, till-
fullo reglerats, vilket 6kat periodens amorteringar med 1,4 mkr

i jamforelse med foregdende ar. Totala amorteringar uppgér for
perioden till 4,1 (3,5) mkr. Vidare har under perioden kassaflodet
fran finansieringsverksamheten paverkats positivt med 1,9 mkr
genom tillskott fran innehavare utan bestdmmande inflytande

i Datawell Energy Services Ltd. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten har under perioden aven paverkats positivt med
4,0 mkr genom upptagande av lan avsedda fér ombyggnationer
av lokaler i Mala. Som jamforelse mot féregaende ar paverkades
kassaflodet fran finansieringsverksamheten positiv med 36, 1
mkr av genomfdrda nyemissioner 2009. Likvida medel var vid
periodens slut 16,9 mkr, darutdver finns outnyttjade check-
krediter om 7,3 mkr.

BALANSOMSLUTNING 2010

Summa tillgangar 2010 var 130,2 mkr jamfort med 140,6 mkr
2009. Differensen férklaras av 6kning i anlaggningstillgéngar,
8,3 mkr genom framst teknikinvesteringar, 6kning av uppskjutna
skattefordringar, 0,1 mkr 6kning i varulager, 0,3 mkr, minskning i
korta fordringar, 1,6 mkr genom minskade kundfordringar samt
minskade likvida medel med 175 mkr. Férandringen i likvida
medel har forklarats ovan. Ovriga férandringar ar relativt sma.

Langa réntebérande skulder 6kade med 1,9 mkr medan korta
rantebarande skulder minskade med 2,0 mkr, korta ej réante-
barande skulder minskade med 6,3 mkr framst genom min-
skade leverantorsskulder. Det egna kapitalet minskade med
4,1 mkr genom arets forlust och positiva transaktioner med
aktieagare.
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FORSTA NIO MANADERNA 2011

OMSATTNING FORSTA NIO MANADERNA 2011

SPC Technologys forsta produkt har marknadslanserats av Atlas
Copco Secoroc under namnet EDGE Secoroc Drill Monitor. SPC
Technology har dven erhallit EDGE-order avsedd for nordiska
marknaden. MALA Geoscience har erhallit strategisk order fran
Kinas statliga jarnvagar, ett flertal order fran vagverken i fem
provinser i Kina samt en storre markradarorder fran tsuna-
midrabbade Japan.

Under rakenskapsarets forsta nio manader uppgick koncernens
nettoomsattning till 58,4 (45,4) mkr. Nettoomsattningen bestar

i huvudsak av omsattning genererad i MALA Geoscience. Viss
andel av omséttningen har genererats via Guidelines dgarandel pa
50,1% i samriskbolaget SPC Technology, samt det nyligen forvér
vade bolaget ABEM Instrument. Nettoomséttningen har under de
férsta nio manaderna trots ofordelaktiga valutakursrelationer (se
nedan) 6kat med ca 13 mkr i jamférelse med motsvarande period
féregdende ar. Detta beroende framforallt pa stark orderingang

i MALA Geoscience, forsalining i SPC Technology samt genom
forvarvet av ABEM.

Koncernens fakturering sker till stor del i Euro och USD och i
jamforelse med motsvarande period féregaende ar har nettoom-
sattningen for de forsta nio manaderna 2011 paverkats negativt
med ca 4,3 mkr till foljd av forsvagade valutakurser

Omséttningen i MALA Geoscience har historiskt uppvisat ett
kraftigt sasongsvarierande monster med ett starkare fjarde
kvartal. Aven om fortsatta sasongsvariationer férekommer, har ef-
fekterna under senare ar minskat och variationer mellan kvartalen
paverkas aven i hog grad av det allméanna konjunkturlaget

RESULTAT FORSTA NIO MANADERNA 2011

Rorelseresultatet uppgick till -15,9 mkr (-5,8), resultat efter
finansnetto till -16,5 mkr (-5,7) och efter skatt till -16,6 mkr (-5,7).
Resultatet har belastats med en nedskrivning om 170 mkr som
gjorts i dotterbolaget Datawell Energy Services AB. Oaktat
nedskrivningen var resultatet efter skatt 0,4 mkr under nioménad-
ersperioden.

INVESTERINGAR FORSTA NIO MANADERNA 2011
Periodens investeringar uppgick till 1,8 mkr (1,8) och omfattas i
huvudsak av investeringar i utveckling.

KASSAFLODE FORSTA NIO MANADERNA 2011

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 8,0 (-79)
mkr. Och det totala kassaflodet till 5,5 (-12,6) mkr. Saval kas-
saflode fran den I6pande verksamheten som totalt kassaflode
ar saledes positivt. Under de forsta nio manaderna 2011 har det
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skett en 6kning i rorelsekapital i form av 6kade leverantorsskulder
samt lagerminskning. Sammanlagt paverkar férandringar av
rorelsekapital kassaflodet positivt under niomanadersperioden
2011 med 4,6 mkr i jamférelse med en negativ paverkan om -3,9
mkr motsvarande period féregaende ar.

Likvida medel var vid periodens slut 22,4 mkr jamfoért med 16,9
mkr vid rdkenskapsarets borjan. Outnyttjad checkkredit var vid
rapportperiodens utgang 13,5 (73) mkr.

BALANSOMSLUTNING 2011-09-30

Summa tillgangar 2011-09-30 var 149,2 mkr jamfort med 129,1
mkr 2010-09-30. Differensen forklaras av 6kning i anlaggningstill-
gangar, 10,3 mkr genom framst férvarv av ABEM samt ned-
skrivning av immateriella anlaggningstillgdngar i Datawell Energy
Service AB, minskning av uppskjutna skattefordringar, 0,1 mkr
Okning i varulager, 5,2 mkr genom forvarvet av ABEM, 6kning i
korta fordringar, 3,8 mkr genom forvarvet av ABEM samt 6kade
likvida medel med 0,9 mkr.

Langa rantebérande skulder minskade med 1,0 mkr medan korta
rantebarande skulder 6kade med 1,8 mkr, langa ej réntebarande
skulder 6kade med 3,3 mkr som ar beraknad tillaggskopeskill-
ing for ABEM, korta ej rantebérande skulder 6kade med 9,7 mkr
frémst genom okade leverantérsskulder genom forvarvet av
ABEM, och férutbetalda intdkter i SPC Technology AB. Det egna
kapitalet 6kade med 6,17 mkr genom nyemission och periodens
forlust.

REVISORNS ANMARKNINGAR PA
ARSREDOVISNINGAR

Revisorn gav en anmarkning till arsredovisningen 2010. “Utan
att det paverkar vara uttalanden vill vi anmarka pa att avdragen
skatt och sociala avgifter vid flera tillfallen inte betalts i ratt tid.
Drojsmalen har berott pa bristande rutiner till foljd av missupp-
fattning om regelverket. Styrelsen och verkstallande direktoren
har atgardat dessa brister och forsummelserna har inte medfort
nagon skada for bolaget, utdver drojsmalsrantor” Revisorn gav
féljande anmarkning till arsredovisningen 2008: "Pa grund av
bristfélliga rutiner har skatter och avgifter vid nagra tillféllen inte
betalats i ratt tid. Styrelsen och verkstéallande direktéren har efter
rakenskapsarets utgang atgardat bristerna.”

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens anlaggningstillgangar uppgick 2011-09-30 till 88,7
mkr. Av koncernens 77,9 mkr i immateriella anlaggningstillgangar
var 62,7 mkr goodwill och 15,5 mkr aktiverade utvecklingskost-
nader och patent. Av de materiella anlaggningstillgangarna pa
10,7 mkr var 7.9 mkr byggnader och mark samt 2,8 mkr inventari-
er, verktyg och installationer.



PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR
Guideline Technology forvarvade den 16 augusti 2011 ABEM
Instrument AB fran Code Right AB. Képeskillingen, berdknad

pa samtliga aktier i ABEM Instrument, uppgar i ett forsta steg
till 20,8 mkr och erlaggs i sin helhet med 14.068.434 stycken
nyemitterade Guideline-aktier varderade till 1,48 kr, vilket &r det
volymviktade kursgenomsnittet under 10 handelsdagar pa NGM
i perioden 1-12 augusti. Genom nyemissionen kommer saljaren,
Code Right AB, att bli dgare till knappt 19 procent av aktierna i
Guideline. Darutdver kan en kontant tilldggskdpeskilling utga till
séljaren under tre (3) ar givet att ABEM Instrument uppnar ett
rorelseresultat om minst 4 mkr per ar. Tillaggskopeskilling utgar
enligt foljande: 100 procent av rorelseresultatet utdver 4 mkr for
verksamhetsaret 2011, 80 procent av rorelseresultatet utdver 4
mkr for verksamhetsaret 2012 och 70 procent av rorelseresulta-
tet utdéver 4 mkr for verksamhetséret 2013. Guideline forvarvar
ABEM Instrument till motsvarande drygt 0,5 ganger nettoomsatt-
ningen ar 2010 och 5,3 ganger rorelseresultatet ar 2010.

Guideline Technologys kostnader i samband med Forvérvet berak-
nas sammantaget till cirka 0,4 miljoner kronor, vilket motsvarar
cirka 1,8 procent av det sammantagna anskaffningsvardet, och
bestar huvudsakligen av arvoden och kostnader fér Bolagets
radgivare, revisorer och jurister.

Utover forvarvet har koncernen for narvarande inga pagaende
investeringar, men planerar att investera i produktionsutrustning
0,2 mkr, administration 0,2 mkr, marknad 0,3 mkr, fastighetsup-
prustning 0,2 mkr och utvecklingsprojekt 0,7 mkr.

TENDENSER

Dotterbolaget MALA Geoscience har haft en stark utveckling
under januari till september 2011. Inte minst utvecklingen i Kina,
som &r en allt viktigare marknad fér MALA Geoscience, &r av be-
tydelse. Hittills har utvecklingen i Kina under 2011 for MALA Geo-
science varit stabil. MALA Geoscience bedéms, med sin starka
marknadsposition och sitt breda produktsortiment, kunna gynnas
nar medel for investeringar i infrastruktur frigérs och i samband
med satsningar i utvecklingsldnder. En forbéattrad efterfragan pa
MALA Geosciences traditionellt starka marknader i vast bor vara
méjlig. Sammantaget beddéms utsikterna for MALA Geoscience
under 2011 som stabila. MALA Geoscience opererar i en nischad
bransch med laga volymer dér produktion, lagerhantering och
forsaljningspriser utgor konkurrensférdelar som bolaget inte kan
skylta med.

Samriskbolaget SPC Technology fortsatter att utvecklas pa ett
positivt satt och den kommersiella fasen har nu inletts. Under
slutet av varen lanserades EDGE officiellt i Nordamerika och
Sverige och intresset fran slutkunder ser gott ut. Styrkan i samar

betet med Atlas Copco Secoroc, teknikplattformen och intresset
fran potentiella slutkunder borgar for en spannande fortsattning
for SPC Technology. Utsikterna for SPC Technology under 2011
beddms som mycket goda. Intdkterna i SPC Technology bestar
huvudsakligen av licensintakter, men aven en del hardvara, som
inte lagerhalls utan képs in vid behov.

Dotterbolaget Datawell Energy Services har uppnatt viktiga tekni-
ska framsteg samtidigt som ménga osakra parametrar kvarstar.
En patentansokan ar inlamnad som bedéms kunna innebéra ett
gott immaterialrattsligt skydd om det slutligt godkanns. Samarbe-
tet med det kanadensiska bolaget Kobold Services har ej fungerat
pa ett tillfredstallande séatt. Guideline och Kobold Services har
kommit fram till att forutsattningar for fortsatt samarbete €j finns
beroende pa alltfor stora olikheter i syn pa hur Datawell bor
utvecklas. Parternas malsattning ar nu att uppldésa samarbetet

pa lampligt satt. Efter upplosning av samarbetet med Kobold
Services 6vervager Guideline att placera Datawell med teknologin
for dvervakning av mikroseismiska handelser i en ny struktur. Be-
hovet av att hitta en ny struktur for utvecklingen kommer att leda
till férseningar i arbetet med att kommersialisera teknologin.

Utover befintliga affarsomraden har Guideline genomfort ett
forvarv av teknologibolaget ABEM Instrument som ar verksamt
inom resistivitet och seismisk visualisering. ABEM éar ett interna-
tionellt valkant varumarke inom sina omraden och har en konkur
renskraftig produktportfélj med vissa tilldmpningar med stor
marknadspotential. Inte minst identifiering av grundvatten genom
nyttjande av resistivitet beddms ha goda tillvaxtmaojligheter.

Sammanlagt finns, trots stora utmaningar i Datawell, mojligheter
att for hela Guideline-gruppen na fram till tillvaxt under ldnsamhet
under 2011. Totalt beddéms darfor férutsattningarna framgent som
positiva for koncernen.

VALUTAKANSLIGHETSANALYS

Koncernens fakturering sker till stor del i Euro och USD. Kon-
cernen ar darmed beroende av relationen SEK mot Euro och SEK
mot USD da koncernen redovisar resultatet i SEK. En forstarkning
av Euro och USD gentemot SEK péaverkar koncernens resultat
positivt, medan det omvanda géller vid en forstarkning av SEK.

SASONGSVARIATIONER

Omsittningen i dotterbolaget MALA Geoscience har historiskt
uppvisat ett kraftigt sésongsvarierande monster med ett starkare
fisrde kvartal. Aven om fortsatta sésongsvariationer forekommer,
har effekterna under senare ar minskat och variationer mellan
kvartalen paverkas aven i hog grad av det allmanna konjunk-
turlaget liksom valutakursforandringar.
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Vasentliga forandringar av finansiell stallning

FINANSIELL STALLNING PER 2011-09-30
EGET KAPITAL 2011-09-30

Eget kapital Belopp i mkr
Aktiekapital 6,1
Reservfond 1073
Andra reserver 0,0
Summa Bundet Eget kapital 13,4
Summa langfristiga skulder 12,3
Mot borgen 0,0
Mot sékerhet 8,5
Blancokrediter 3.8
Summa kortfristiga skulder 23,5
Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet 4,4
Blancokrediter 19,1

NETTOSKULDSATTNING
BELOPP | MKR, 2011-09-30

(A)Kassa R
(B)Likvida medel (bankkonto) 22,5
(C)Latt realiserbara vardepapper 0,0
(D)Likviditet summa (A+B+C) 225
(E)Kortfristiga fordringar 16,6
(F)Kortfristiga bankskulder 4,4
(G)Kortfristig del av langfristiga skulder 0,0
(H)Andra kortfristiga skulder 19,1
(I)Kortfristiga skulder (F+G+H) 235
(J)Netto kortfristig skuldsattning -15,6
(I-E-D)

(K)Langfristiga banklan 8,5
(L)Emitterade obligationer 0,0
(M)Andra langfristiga lan 3,8
(N)Langfristig skuldsattning 12,3
(K+L+M)

(O)Nettoskuldsattning(J+N) -3,3
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LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

PER 2011-09-30

Per 30 september 2011 uppgick Guideline Technologys likvida
medel, inklusive kortfristiga placeringar med en [6ptid om hogst
tre manader, till 22,5 mkr. Rantebadrande skulder uppgick per
samma datum till 13,4 mkr, varav 4,4 mkr utgjorde kortfristig
del. Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad del av beviljad
checkrakningskredit uppgick till 36,0 mkr.

Per den 30 september 2011 uppgick koncernens egna kapital till
113,4 mkr och soliditeten till 76 procent.

FOLJANDE AR DE FOR KONCERNEN VASENTLIGA
HANDELSERNA AV BETYDELSE FOR FINANSIELL
STALLNING EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2011
Styrelsen i Guideline Technology beslutade den 18 november
att salja samtliga sina aktier i dotterbolaget Datawell Energy
Services Ltd till sin kanadensiska partner Kobold Services Inc.
Da Datawell Energy Services Ltd saknar vasentliga tillgangar
uppgar forsaljningspriset pa aktierna till ett belopp om 20.000
CAD (motsvarande ca 130.000 SEK). Samarbetet mellan
Guideline Technology och Kobold Services har déarmed formellt
avslutats. Aganderatt till teknologin paverkas inte. Parallellt har
Guidelinekoncernen beslutat att skriva ned det bokférda vérdet
pa tillgdngarna i Datawell Energy Services AB med sammanlagt
170 mkr. | nuvarande marknadsléage beddéms fortsatt utveckling
av tekniken mot kommersialisering inom olje- och gassektorn
ha en riskprofil som inte kan motiveras givet bolagets resurser
och utan en industriell samarbetspartner. Datawell Energy
Services AB kommer tillsammans med Guideline Technologys
nyfoérvarvade dotterbolag ABEM Instrument AB att undersoka
marknadsmojligheter for Datawells teknik inom andra geofy-
siska applikationsomraden och fortsatt séka majliga partnerskap
som pa sikt kan mojliggdra kommersialisering inom olje- och
gassektorn. | avvaktan pa resultat fran dessa anstrangningar
kommer verksamheten i Datawell Energy Services AB att vara
vilande. Bolaget har gjort en reservering av nedskrivningen i Q3
rapporten.

Utdver ovanstdende har det ej intraffat nagra vasentliga han-
delser sedan den 30 september 2011 som paverkar Bolagets
finansiella stallning eller stallning p& marknaden.

RORELSEKAPITAL

Enligt Bolagets beddmning &r koncernens befintliga rorelsekapi-
tal per prospektets godkannandedatum tillrackligt for de aktuella
behoven de kommande tolv manaderna.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Per den 30 september 2011 uppgick koncernens egna kapital
till 13,4 mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick vid samma
tidpunkt till 154,6 mkr. Koncernens nettoskuldséattning uppgick
till -6,6 mkr.

Koncernen har banklan om totalt 12,9 mkr varav hela belop-
pet ar stéllda mot fastighetsinteckningar om 11,5 mkr och
foretagsinteckningar om 9,8 mkr. Ledningen beddmer att
koncernen i nulaget, baserat pa dess nuvarande verksamheter
och deras respektive forutsattningar, inte har nagot lanebehov
utover de aktuella lanen och checkrakningskrediterna.
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Aktiekapital och agarforhallanden

AKTIEKAPITAL

Guideline Technologys aktier har emitterats enligt svensk lag
och finns registrerade hos Euroclear Sweden AB i elektronisk
form, med ISIN-kod SE0000849523. Enligt Guideline Technolo-
gys bolagsordning skall det emitterade aktiekapitalet vara lagst
2 500 000 SEK och hogst 10 000 000 SEK. Antalet aktier skall
vara lagst 25 000 000 och hogst 100 000 000.

Aktiekapitalet i Guideline Technology AB (publ) uppgar efter
forvarvet till 7 505 179,20 SEK fordelat pa 75 051 792 aktier.

Aktierna i Guideline Technology ar inte féremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller 16sningssky-
Idighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpser
bjudanden i fraga om Guideline Technologys aktier under det
innevarande eller det féregaende rdkenskapsaret.

Utspadningen i apportemissionen i samband med Guideline
Technologys forvarv av ABEM Instrument AB uppgar till 18,7
procent. Aktiernas kvotvarde ar 0,10 kr per aktie och samtliga
aktier ar fullt inbetalda. Det finns endast ett aktieslag. Samtliga
aktier ager lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt
lika ratt till andel av eventuellt dverskott vid likvidation. Det finns
inga begransningar i aktiernas Overlatbarhet. Varje aktie berat-
tigar till en rost och medfor lika ratt till utdelning for rakenskap-
saret 2011. Varje rostberattigad far vid drsstamma rosta for fulla
antalet av denne dgda och féretradda aktier utan begransningar
i rostantalet. Samtliga aktier far fritt Overlatas. Aktierna ar up-
prattade enligt svensk ratt och denominerade i svenska kronor.
Bolagets aktier ar kontoférda pa person och aktieboken med
uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB med
adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
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Aktiekapitalets utveckling

Forandring av Totalt

Forandring av aktiekapitalet aktiekapital Totalt antal Kvotvarde
Ar Héandelse antal aktier (st) (KSEK) (KSEK) aktier (st) (SEK)
2001 Bolagets bildande 1000 100 100 1000 100,00
2001 Split 10 000:1 9999 000 - 100 10 000 000 0,01
2005 Apportemission 1) 90 000 000 900 1000 100 000 000 0,01
2005 Omvand split 1:10 -90 000 000 - 1000 10 000 000 0,10
2005 Nyemission 2) 600 404 60 1060 10 600 404 0,10
2005 Nyemission3) 4000 000 400 1460 14 600 404 0,10
2006 :itn”g;g;’t‘gi:rv teck- 360 000 36 1496 14 960 404 0,10
2006 Nyemission4) 1460 000 146 1642 16 420 404 0,10
2007 :itn”g’stgzgii & teck- 2100 000 210 1852 18 520 404 0,10
2007 Nyemission 5) 6 173 468 617 2 469 24 693 872 0,10
2008 Kvittningsemission 1514194 151 2620 26 208 066 0,10
2009 Nyemission6) 3276 008 328 2948 29 484 074 0,10
2009 Nyemission7) 116 000 12 2960 29 600 074 0,10
2009 Nyemission8) 29600 074 2 960 5920 59 200 148 0,10
2010 Nyemission9) 397 351 40 5960 59 597 499 0,10
2010 Nyemission10) 427 350 43 6 003 60 024 849 0,10
2010 Nyemission11) 405 004 41 6 044 60 429 853 0,10
20m Nyemission12) 553 505 55 6099 60 983 358 0,10
20M Apportemission13) 14 068 434 1407 7 506 75051 792 0,10

1) Likvid for samtliga aktier i Guideline AB
2)  Kurs 1,68 SEK
3)  Kurs 3,00 SEK
4)  Kurs 3,00 SEK

5)  Kurs 12,00 SEK. Emissionslikviden anvéands till finansiering av férvérvet av
geoteknikforetaget MALA GeoScience.

6) Kurs 2,20 SEK. Féretrddesemission mars 2009.

7)  Kurs 3,45 SEK. Riktad nyemission New Street Capial.

8) Kurs 1,20 SEK. Foretradesemission november/december 2009

9) Kurs 1,51 SEK. Riktad nyemission New Street Capital februari 2010
10) Kurs 2,34 SEK. Riktad nyemission New Street Capital maj 2010

1) Kurs 31 SEK. Riktad nyemission som avser slutreglering av forvérvet av aktierna i
MALA Geoscience Forvaltning AB november 2010.

12) Kurs 2,71 SEK. Riktad nyemission New Street Capital januari 2011
13) Kurs 1,48 SEK. Apportemission, forvarv av ABEM Instrument AB augusti 2011

43



Guideline Technology AB (publ)

AGARSTRUKTUR

| tabellen nedan aterges Bolagets dgarstruktur per den 9 september 2011, inklusive apportemissionen till Code Right AB som reg-
istrerades hos Bolagsverket den 5 september 2011. Uppgifterna i tabellen baseras pa information fran Euroclear Sweden. Guideline

Technology hade 5 961 aktiedgare per den 9 september 2011.

Namn Pnr/Orgnr Innehav Innehav %
CODE RIGHT AB 556573-2129 14 068 434 18,74%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 516406-0286 10 042 327 13,38%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 516401-6775 5 049 526 6,73%
ADREAL, AB 556374-4316 1220000 1,63%
GRADISCA INVEST AB 556745-7600 1214 706 1,62%
YGGDRASIL AB 556097-8701 1080 936 1,44%
NORDICA LIFE 44823482 1000 700 1,33%
NILSSON, MATS H 551214-56177 944 682 1,26%
JONZON, LENNART 540806-1611 764 305 1,02%
DANIELSSON, ALF 600103-6216 684 800 0,91%
Ovriga 38981376 51,94%
Summa 75 051 792 100,00%
NOTERING INFORMATION OM SALJARNA

Guideline Technology-aktien ar sedan den 15 december 2005
noterad pa NGM Equity. Aktiens kortnamn ar GODT. En handels-
post omfattar 1000 aktier.
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| ABEM INSTRUMENT AB
Antalet aktier i ABEM Instrument AB som avyttras till Guideline
Technology uppgar till 1 000 st. Saljare i ABEM Instrument ar:

Code Right AB, org. nr. 556573-2129, Allén 1, 172 66 Sundbyberg,
1 000 aktier motsvarande 100 procent av kapital och roster.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

STYRELSE

Guideline Technologys styrelse bestar av sex ledamoter: Kjell Husby (ordférande), Torsten Borjemalm, Olle Grinder, Peter Lindgren
samt arbetstagarrepresentanterna Marlene Bergstrom och Kjell Lidén. Styrelseledaméterna valjs for en period om ett ar och férord-

nandet |6per fram till tiden for ndsta arsstdmma.

KJELL HUSBY, STYRELSEORDFORANDE

Fodd: 1953

Roll i styrelsen: Ordférande. Invald i styrelsen 2009.

Ovrigt: Bergslinjen Metallurgi KTH. MBA Uppsala universitet
och styrelsemedlem i Guidelines dotterbolag Datawell Energy
Sevices AB.

Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag):

200 000 aktier.

Aktuella och tidigare uppdrag:

TORSTEN BORJEMALM, LEDAMOT

Fodd: 1939

Roll i styrelsen: Ledamot sedan 2005. Var ordférande fran
november 20086 till juni 2011.

Ovrigt: Bergsingenjoér fran KTH.

Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag):

132 186 aktier.

Aktuella och tidigare uppdrag:

Tilltrade/ Tilltrade/
Org nr Foretagsnamn Funktion Uttrade Org nr Foretagsnamn Funktion Uttrade
Guideline Bostadsréattsforenin- 2009-05-25
556606-1155 Technology AB Ledamot 2009-07-09- 769608-5344 gen Porten, Uppsala Ledamot ~2010
Ordférande 2011-06-09- 556798-9420 Arcnc Gold Opera- Ledamot 2010-06-28 -
tions AB Ordférande
556779-7492  SPCTechnology AB Ledamot 2009-05-27 -
" . o/ .
Deldgande om minst 5 Yo: Saknas. 556603-4582  Sweaiv Aktiebolag Ledamot 2003-02-24 -
556603-4566 Sw EAIIl AB Ledamot 2003-02-12 -
5565693602 Arctic Gold AB (Publ)  Ordforande 2007-08-10 -
Ledamot
) Prospekteringsteknik i~ Ordférande 2001-06-25 -
556564-9000 Norrland AB Ledamot 2001-06-25
556545-7982  TB Management AB Ledamot 1999-06-10 -
5565450227  Swedish Energy All- o 1999-05-31 -
ance Aktiebolag
556481-0074 (L;Jésl)agmva” AB Ledamot 2003-10-31-
Botnia Exploration Ledamot 2009-06-05-
8567799969 15 1ding AB (publ) Ordférande 2009-10-08
Lappland Goldmin- Ledamot 2000-08-08-
8565443339 o5 B Ordférande 2009-02-05

Deldagande om minst 5 %: TB Management AB 100 %.
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OLLE GRINDER, STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1945

Roll i styrelsen: Ledamot. Invald i styrelsen 2008.
Ovrigt: Bergsingenjor och docent, KTH.
Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag):
631 814 aktier.

Aktuella och tidigare uppdrag:

PETER LINDGREN, STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1965

Roll i styrelsen: Ledamot. Invald i styrelsen 2009.
Ovrigt: Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag):

84 274 aktier.

Aktuella och tidigare uppdrag:

Tilltrade/ Tilltrade/

Org nr Féretagsnamn Funktion Uttrade Org nr Foretagsnamn Funktion Uttrade
556712-9233  Salt Extraction AB \I_/eDdamot 2006-10-13- 556860-6924  HemGaranti24 AB Ledamot 2011-08-09-

Szakalos Material Sci- 556639-6825 Sg:llf:[&%ene et Ledamot 2005-07-07-
556697-4886 ence AB Suppleant 2006-01-26-
556428-9501 ScanDry AB . 2009-06-29-

Ordférande .
556512-6256 Guideline AB Ledamot 2010-06-21-

Swedish Metallurgy
556281-3880 - Ledamot 1992-10-19- i

and Mining AB 5563106326  Lndgren Partners Ledamot 2011-07-13-

Scandinavia AB

P-M Technology VD

556259-3706 Aktiebolag Ledamot 1985-05-10-

Delagande om minst 5 %:
Innehar ej deldagande om minst fem procent i nagot bolag.

Deldagande om minst 5 %:

556639-6825 Clinical Gene Networks AB (via bolag)
556517-8729 Dentosystem Scandinavia AB (via bolag)
556310-6326 Lindgren Partners Scandinavia AB

556860-6924 HemGaranti24 AB (dotterbolag till Lindgren Part-
ners)

PER ASTROM, STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1979

Roll i styrelsen: Ledamot, arbetstagarrepresentant. Invald i
styrelsen 2011.

Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag):0

Aktuella och tidigare uppdrag
Inga tidigare styrelseuppdrag.

Delagande om minst 5 %:
Saknas.

KJELL LIDEN, STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1987

Roll i styrelsen: Ledamot, arbetstagarrepresentant. Invald i
styrelsen 2010.

Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag): 0

Aktuella och tidigare uppdrag
Inga uppdrag utanfoér Guideline Technology-koncernen.

Deldagande om minst 5 %:
Innehar ej delagande om minst fem procent i ndgot bolag.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PETER HJORTH

Foédd: 1965

Befattning: Verkstéallande direktor. Anstélld sedan 2005.
Ovrigt: Civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm.
Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag):
1549 877 aktier.

Teckningsoptioner i Guideline Technology (inkl. bolag):
200 000 teckningsoptioner.

Aktuella och tidigare uppdrag:

Tilltrade/
Org nr Foéretagsnamn Funktion Uttrade
650602-1192 Capisce (enskild firma) Innehavare
) Ordférande
556832-3876 {\i‘gr:tzfée'd Explora- Ledamot 2011-05-06-
(Fd VD)
556745-7600  Gradisca Invest AB %dfora”de 2008-02-19-
556569-3602  Arctic Gold AB (Publ) Ledamot 2010-05-24-
Botnia Exploration 2009-06-05-
5567799969 11ing AB (publ) Ledamot 2009-10-08

Delagande om minst 5 %: Capisce enskild firma, Gradisca
Invest AB, Northfield Exploration AB, Arctic Gold AB.

NICLAS INGEMARSSON

Fodd: 1969

Befattning: Verkstallande direktor MALA Geoscience.
Anstélld sedan 2008.

Ovrigt: Civilekonom fran Uppsala Universitet.
Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag): 0.
Teckningsoptioner i Guideline Technology (inkl. bolag):
135 000 teckningsoptioner.

Aktuella och tidigare uppdrag:
Inga uppdrag utanfor Guideline Technology-koncernen.

Deldagande om minst 5 %:
Innehar ej deldgande om minst fem procent i nagot bolag.

IVO HENRIKSSON

Foédd: 1957

Befattning: Teknikchef Guideline. Fast anstalld sedan 2010
(anlitad pa konsultbasis sedan 2006).

Ovrigt: Universitetsstudier i ekonomi och juridik.
Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag): 51 700
aktier.

Teckningsoptioner i Guideline Technology (inkl. bolag):
70 000 teckningsoptioner.

Aktuella och tidigare uppdrag:

PETER AKERSTROM
Fodd: 1950
Befattning: Ekonomichef. Anlitad pé konsultbasis sedan novem-
ber 2010.

Ovrigt: Civilekonom fran Stockholms universitet. Anstalld i
MIRAB.

Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag): 0 aktier
Teckningsoptioner i Guideline Technology (inkl. bolag): 0.

Aktuella och tidigare uppdrag:

Tilltrade/ Tilltrade/
Org nr Féretagsnamn Funktion Uttrade Org nr Foretagsnamn Funktion Uttrade
570716-5113 IVO HENRIKSSON Innehavare St1 Biofuels Sweden Sérskild delgivn-  2006-12-01 -

Delagande om minst 5 %:
Enskilda firman Adis.
SPC Technology AB.

556625-7134

AB ings-mottagare 2010-11-02

Sérskild delgivn-  2009-06-09 -

556308-6942 ings-mottagare ~ 2010-10-27

St1 Sverige AB

Deldagande om minst 5 %:
Innehar ej deldgande om minst fem procent i nagot bolag.
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BERNTH JOHANSSON

Foédd: 1961

Befattning: Teknikchef chef MALA Geoscience.

Anstélld sedan 1990

Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag): 0 aktier

Teckningsoptioner i Guideline Technology (inkl. bolag): 0.

Aktuella och tidigare uppdrag
Inga uppdrag utanfor Guideline Technology-koncernen.

Delagande om minst 5 %:
Innehar ej deldagande om minst fem procent i nagot bolag.

MATT WOLF

Fodd: 1963

Befattning: VD MALA GeoScience Inc USA.

Anstalld sedan 2001

Aktieinnehav i Guideline Technology (inkl bolag): 0 aktier
Teckningsoptioner i Guideline Technology (inkl. bolag): 0.

Deldagande om minst 5 %: Innehar ej deldagande om minst fem
procent i ndgot bolag.

Samtliga medlemmar av styrelse och ledning kan nas via Bolagets adress: Guideline Technology AB, Léjtnantsgatan 25,

plan 7, 115 50 Stockholm.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Guideline Technologys styrelse valjs for ett ar i taget. Styrelsens arbete regleras av en av Bolaget faststalld Arbetsordning for sty-
relsen, inklusive Instruktioner for arbetsférdelning for styrelsen och verkstéllande direktéren samt Firmateckning och attestordning.
Ingen av styrelseledamaoternas privata intressen star i strid med Bolagets intressen.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for bolagets organisation och férvaltning och skall dessutom fatta beslut i strategiska fragor. Styrelsen
har under 2010 haft 14 sammantraden. Relevant motesunderlag har skickats ut till samtliga ledaméter infor varje mote, som sedan
har hallits i enlighet med for métet godkand dagordning. Det férekommer att andra befattningshavare vid behov deltar i styrelsens
sammantraden som féredragande. Fragor av lite storre betydelse som diskuterats under aret har i huvudsak rort bolagets ekono-
miska utveckling, finansiella salining och likviditetsbehov samt bolagets framtida strategi.

REVISORER

PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor: Claes Thimfors, Auktoriserad revisor.

Foédd: 1956.

Vald till Bolagets revisor 2001 samt revisor i Guideline AB 2005.

Medlem i FAR SRS sedan 1986.

Adressen till PricewaterhouseCoopers AB &r Torsgatan 21, 113 97 Stockholm
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Utskott och kommittéer

REVISIONSUTSKOTT

Hela Guidelines styrelse tar ansvar for att revisionen pa ett
effektivt satt sakerstéller att koncernen har godtagbara rutiner
for intern kontroll och har en korrekt finansiell rapportering

av hog kvalitet. Revisionsfragor behandlas vid de ordinarie
motestillfallena. Inga sarskilda utskottsmoten har forekommit.
Tva ganger per ar, i samband med bokslutet for tredje kvartalet
samt arsbokslut, redogér bolagets revisorer for de iakttagelser
som noterats vid genomford revision.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Hela styrelsen beslutar i fragor rorande ersattning till ledande
befattningshavare och som grund for detta ligger stdmmans
beslut avseende riktlinjer for erséattning till bolagsledningen.
Ersattningsfragor behandlas vid de ordinarie motestillfallena.
Inga sarskilda utskottsmoten har forekommit.

VALBEREDNING
P& arsstdmman 2010 beslutades att valberedningen skall besta
av fyra ledamoter.

Valberedningens sammansattning skall offentliggoras senast
sex manader fére arsstdmman. Till ledamoter i valberedning
infor arsstdmman i maj 2011 utsags foljande personer: Torsten
Borjemalm, Jan Hjorth, Barbro Rydell, och Claes Julin. Samtliga
personer utom Torsten Borjemalm representerar storre dgare.

Valberedningen, vars mandat galler till dess att ny valberedning
utsetts, utser inom sig ordférande. Claes Julin har utsetts till
ordférande i Valberedningen och kommer att leda Valbered-
ningens arbete. Valberedningen lamnar férslag avseende val
av ordférande pa arsstdmman, antal styrelseledamoter, val

av styrelseledaméter, val av styrelseordférande, arvode till
styrelseledamodter och styrelseordforande, i forekommande fall
val av revisor, arvode till revisor samt regler for utseende av

valberedning infor ndstkommande ars arsstdmma. Valberednin-
gens forslag skall presenteras i kallelse till bolagsstdmma déar
styrelse- eller revisorsval skall &ga rum samt pa bolagets hem-
sida. Skulle ledamot av valberedningen lamna sitt uppdrag skall
en ersattare sdkas fran samma dgare. Skulle dgare, som utsett
representant i valberedningen, vasentligt minska sitt dgande

i bolaget skall, om valberedningen sa beslutar, ndsta dgare i
storlek erbjudas att utse en representant i valberedningen.

Valberedningen skall ha ratt att belasta bolaget med kostnader
for exempelvis rekryteringskonsulter och andra konsulter som
erfordras for att valberedningen skall kunna fullgéra sitt upp-
drag. Valberedningen skall i samband med sitt uppdrag i 6vrigt
fullgéra de uppgifter som enligt Svensk kod for bolagsstyrning
ankommer péa valberedningen. Guideline Technology har inte
faststallt ndgon specifik aldersgrans for styrelseledamoterna
och heller inte tidsgréans for hur lange en styrelseledamot kan
sitta i styrelsen. Revisor tillsatts genom att frdgan vart farde ar
hanskjuts till arsstdmman. Revisorsval skedde pa arsstimman
2009.
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Ovrig information

ALLMANT

Guideline Technology AB (publ), org nr 556606-1155, har sitt
sate i Stockholm, Sverige. Huvudkontorets adress ar Lojtnants-
gatan 25, plan 7 115 50 Stockholm, Sverige och telefonnumret
ar 08- 655 36 41. Guideline Technologys associationsform
regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, den svenska ak-
tiebolagslagen (2005:551). Aktierna ar denominerade i svenska
kronor. Innan férvarvet av ABEM Instrument AB bestod kon-
cernen av moderbolaget Guideline Technology AB (publ) samt
de helagda dotterféretagen Guideline AB och MALA Geosci-
ence Forvaltnings AB. Bolaget bildades enligt svensk ratt och
registrerades under firman Aktiebolaget Grundstenen 91506
av Bolagsverket (ddvarande Patent- och registreringsverket)
den 30 januari 2001. Bolaget registrerades den 27 augusti 2001
under firman Push Development Sweden AB. Nuvarande firma
registrerades den 9 juli 2009. Guideline Technology AB (publ)
ar noterat pa Nordic Growth Market (NGM).

Guideline Technology AB (publ) &r verksamt inom omradet
geoteknologi. Bolaget har tva verksamhetsomraden; dotter
bolaget Guideline, med fokus pa utveckling av ny teknologi
inom mikroseismik och relaterade omraden, samt dotterbola-
get MALA Geoscience, med lang historik och en internationellt
ledande position inom omradet markradar.

STYRELSEARVODE

Styrelsens arvode under rdkenskapsaret 2010 uppgick till 570
000 kr varav 150 000 kr utgick till styrelsens ordférande och
420 000 kr till évriga styrelseledamoter.

BOLAGSSTYRNING

Guideline Technology féljer Svensk Kod for bolagsstyrning.
Svensk Kod for Bolagsstyrning skall tilldmpas av bolag som
ar noterade vid OMX Nordic Exchange Stockholm eller NGM
Equity. Guideline tillampar koden utan avvikelser.

Guidelines aktiedgare ar de som ytterst fattar beslut om
bolagets ledning. Pa arsstdmman utser aktiedgarna styrelsen,
styrelsens ordférande och i forekommande fall revisorer.
Styrelsen ansvarar infor dgarna for bolagets organisation och
forvaltning av bolagets angeldgenheter. Revisorn rapporterar
pa arsstdmman om sin granskning.

Arsstamma 2011 dgde rum den 31 maj 2011 kI 15.00 i Stock-
holm. Protokoll pa svenska fran arsstamman finns tillgéngligt
pa Bolagets webbplats.

ERSATTNINGARTILLVD
Ersattning till VD under rdkenskapsaret 2010 uppgick till 1 321
tkr i form av grundlén, 419 tkr i form av pension, 105 tkr i form
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av rorlig erséattning och 60 tkr i form av Ovriga formaner.

ERSATTNINGARTILL OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE | BOLAGET

Erséattning till 6vriga ledande befattningshavare under raken-
skapsaret 2010 uppgick till 3 573 tkr i form av grundlén, 594
tkr i form av pension, 232 tkr i form av rorlig ersattning och 273
tkr i form av dvrig ersattning.

REVISORNS GRANSKNING

Revisorn har reviderat den historiska finansiella informationen
for perioderna 2008-01-01-2008-12-31, 2009-01-01-2009-12-31
samt 2010-01-01-2010-12-31. Revisionsberattelserna har inte
avvikit fran standardutformningen. Revisorn har inte reviderat
eller granskat delarsrapporteringen vilken upprattats av Bola-
get. Ersattning till revisorer utgar enligt Idpande rékning.

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER

Inga medlemmar av Bolagets forvaltnings-, lednings-, kontrol-
lorgan eller ledande befattningsposition har under de senaste
fem &ren varit inblandade i konkurs, likvidation eller konkurs-
forvaltning.

UPPGIFT OM EVENTUELL DOM | BEDRAGERIRE-
LATERAT MAL

Ingen av angivna personer i Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan ar domda i bedragerirelaterat mal.

ANKLAGELSER OCH/ELLER SANKTIONER FRAN
MYNDIGHET

Ingen medlem av Guideline Technologys forvaltnings-, ledn-
ings- och kontrollorgan har enligt uppgifter i lag eller férordning
av bemyndigande myndigheter (daribland godkanda yrkessa-
mmanslutningar) erhallit anklagelser, sanktioner eller erhallit
forbud av domstol att ingd som medlem av Bolagets forvalt-
nings-, lednings eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos emittent under atminstone
de senaste fem aren.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en kortfattad beskrivning av vasentliga avtal for
Guidelines verksamhet vilka Guideline &r part till. Dessa ar enligt
Bolagets beddmning normala inom ramen for Guidelines ordi-
narie verksamhet. Guideline &r inte i 6vrigt beroende av industri-
ella, kommersiella eller finansiella avtal, patent (utdver de ovan
namnda), nya tillverkningsprocesser och det finns inte andra
forhallanden av védsentlig betydelse for Guidelines verksamhet.

Guideline ingick i oktober 2008 ett tekniskt utvecklingsavtal
(Technical Development Agreement) med Atlas Copco



Secoroc AB ("Atlas Copco”). Bakgrunden é&r att parterna har
identifierat affarsmojligheter kring Guidelines teknik. Genom
ett tilldaggsavtal mellan parterna i maj 2009 har Guidelines
rattigheter och skyldigheter enligt avtalet overlatits till SPC
Technology AB.

Sedan maj 2009 &ger Guideline 50,1 procent av SPC Technol-
ogy AB. De 6vriga 49,9 procent dgs av New Street Capital LLP.
Guideline har till SPC Technology AB 6verfort SPC- teknologin
och tecknat licensavtal avseende den ursprungliga Guideline-
metoden for positionsbestdmning av borr. Samarbetet med
SPC Technology AB galler ett aktiedgaravtal, av vilket bl.a.
framgar att New Street Capital LLP m.fl. under vissa omstan-
digheter atar sig att tillskjuta sammanlagt 4,5 MSEK till SPC
Technology AB alternativt till Bolaget (genom riktade nyem-
issioner) under forutsattning att Bolaget goér motsvarande
tillskott till SPC Technology AB. Av detta belopp har New Street
Capital LLP redan tillskjutit 3,6 mkr. | samband med dessa
tillskott fran New Street Capital LLP har Guideline Technology
AB tillskjutit 72 mkr till SPC Technology AB genom villkorade
aktiedgartillskott. For det fall New Street Capital LLP inte upp-
fyller finansieringsatagandet upp till 4 MSEK s& har Guideline
ratt att aterkdpa SPC-teknologin for 500.000 SEK samt hava
licensavtalet. Guideline och New Street Capital LLP har dock
Overenskommit att ytterligare kapital ej behdver tillskjutas da
SPC Technology AB beddms kunna klara sig genom eget ge-
nererat kassaflode. Sa lange Guideline och New Street Capital
LLP ar 6verens om att ytterligare kapital ej ska tillskjutas ager
ovan angivna mojlighet for Guideline att aterkdpa teknologin

ej tillamplighet. Enligt bolagsordningen for SPC Technology

AB har New Street Capital LLP ratt att utse minst héalften av
styrelsens ledamoter och att bland dessa ledamoter utse
styrelsens ordférande. Vidare framgar av bolagsordningen att
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibla skulde-
brev forutsatter godkéannande av New Street Capital LLP

Under fjarde kvartalet 2010 tecknades, inom ramen foér samar-
betet mellan SPC Technology AB och Atlas Copco Secoroc
AB, ett kommersiellt avtal, som ror den forsta gemensamma
produkten som marknadsintroducerades under 2011. | avtalet
beskrivs de affarsmassiga villkoren rérande volymataganden,
prissattning och marginalférdelning mellan parterna. Avtalet
innebar aven att Atlas Copco Secoroc AB erhéller exklusiva
distributionsrattigheter globalt fér produkten under minst tre
ar i perioden 2011-2013. | gengaéld erhéller SPC Technology AB
en garanterad och vaxande érlig intakt i form av programvaru-
licenser.

MALA Geoscience har ett relativt stort antal standardiserade,
oftast icke-exklusiva, distributionsavtal for forsaljningen av

bolagets produkter pd marknader runt om i varlden. For de
nord- och sydamerikanska marknaderna ar dotterbolaget
MALA Geoscience Inc. avtalspart. Avtalen har i allménhet korta
|6ptider, ett &r, men forlangs med ett ar i taget om de inte sags
upp tre manader innan avtalstidens utgéng. Avtalen reglerar i
ovrigt bland annat frdgor om ratten till immateriella rattigheter,
distributdrens legala roll som sjalvstandig distributor samt
sekretess- och konkurrensfragor. | vissa avtal regleras ocksé
prisfragor.

MALA Geoscience &r ocksa part i ett antal samarbets- och li-
censavtal som reglerar villkoren fér samarbete rérande produk-
tutveckling samt rattigheter att anvénda sig av motpartens
immateriella rattigheter i egna produkter.

Bolaget har beskrivit de vasentliga avtalen sa detaljerat som
mojligt ovan. Mer detaljerad information om vissa avtal kan
inte ges p.g.a. sekretess gentemot avtalsparterna.

LOCK-UP AVTAL

Saljaren av ABEM, CodeRight osv, har forbundit sig att inte
avyttra eller pa annat satt forfoga Over kdpeskillingsaktierna

i nartid. Tidigast om sex (6) manader efter forvarvet kan 50
procent av aktierna avyttras eller pa annat séatt férfogas over.
Tidigast om 12 manader kan séljaren avyttra eller pa annat satt
forfoga dver 100 procent av aktierna.

TRANSAKTIONER OCH AVTAL MED
NARSTAENDE OCH NYCKELPERSONER

Under rédkenskapsaret 2008 har styrelseledamoten Bengt
Ljung genom sitt bolag Calluna Management anlitats som
radgivare och fakturerat sammanlagt 60 tkr. Icebear Capital
Partners LLC, som kontrolleras av styrelseledamoten Jim Cot-
ton, har under rdkenskapsaret 2008 fakturerat konsultarvode
for utférda tjdnster motsvarande 13 tkr. Samarbetsavtalet
mellan dotterbolaget Guideline AB och Icebear Capital Partners
LLC avslutades den 31 december 2008.

Bolagen Gradisca Invest AB, som ags av VD Peter Hjorth, och
P&J Management KB, som &gs av tidigare styrelseledamoten
Jan Hjorth och VD Peter Hjorth, tecknade den 30 januari 2009
en emissionsgaranti avseende den i mars 2009 genomférda
nyemissionen. Guideline har for den garanti som utstallts

av Gradisca Invest AB och P&J Management KB erlagt en
ersattning om 10 procent av det garanterade beloppet, mots-
varande en garantiersattning om 228 tkr. Bolaget PM Technolo-
gy AB som &gs av styrelseledamoten Olle Grinder garanterade
i samma nyemission ett belopp om 440 tkr och har erhallit
ersattning om 44 tkr. Under rakenskapsaret 2009 har sty-
relseledamoten Peter Lindgren utfort tjdnster genom bolaget
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Lindgren Partners AB for ett sammanlagt varde av 189 tkr.
Garrison Park Industries Ltd (Kanada), som &gs av Per Ang-
man (styrelseledamot i dotterbolaget Datawell Energy Service
Ltd) har under rékenskapsaret 2010 utfort utvecklingstjanster
for Guidelinekoncernen till ett sammanlagt varde om 739 tkr.
Styrelseledamoten Peter Lindgren har under rakenskapsaret
2010 utfort tjanster genom bolaget Lindgren Partners AB, som
da dgdes av Peter Lindgrens far, till ett sammanlagt varde om
3563 tkr. Styrelseordféranden i samriskbolaget SPC Technology
AB, Erik Wéastlund, har for utforda tjianster, under rakenskap-
saret 2010, fakturerat 1 440 tkr fran bolaget New Street Capital
i vilket han ar delagare.

Under de forsta nio manaderna av 2011 har féljande transak-
tioner med narstdende gjorts:

Garrison Park Industries Ltd (Kanada), som &gs av Per Angman
(styrelseledamot i dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd)
har utfort teknikutvecklingstjanster for Guidelinekoncernen till
ett sammanlagt varde om 151 tkr. Styrelseledamoten Peter
Lindgren har utfort tjanster genom bolaget Lindgren Partners
AB, i vilket Peter Lindgren ar deléagare, till ett sammanlagt
varde av 168 tkr. Styrelseordféranden i samriskbolaget SPC
Technology, Erik Wastlund, har for utforda tjanster fakturerat
600 tkr fran bolaget New Street Capital i vilket han &r delagare.

Overenskommelse om tjanster med narstaende sker pa
marknadsmassiga villkor.

Utdver de ovan namnda transaktionerna och avtal har ingen

av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare
eller aktieagare nagon delaktighet i ndgon affarstransaktion
med Bolaget. Det finns inga lan utestaende till ndgon styrelse-
ledamot, ledande befattningshavare, aktiedgare eller revisor

i Bolaget och Bolaget har inte lamnat garantier eller borgens-
forbindelser till féorman for ndgon av dessa personer.

Det inte finns nagra avtal som medlemmarna av forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan har slutit med Bolaget eller ndgot
av deras dotterbolag om férméaner efter det att uppdraget
avslutats.

Inga ytterligare transaktioner med narstdende har agt rum fram
till prospektets godkdnnandedatum.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan Bolaget
visavi medlemmar av férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller visavi andra personer i ledande befattningar.
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FORSAKRINGAR

Bolagets forsakringsskydd omfattar till exempel VD- och
styrelseansvarsforsakring och en allman foretagsforsakring.
Bolagets styrelse bedomer att Bolagets verksamhet ar och har
varit tillfredstéllande forsdkrat med héansyn till den verksamhet
som har bedrivits. Allteftersom Bolagets verksamhet utokas
kommer Bolaget att I6pande se Over sitt forsdkringsbehov.

PENSIONSFORPLIKTELSER OCH ANDRA
FORMANER

Pensionsplaner kan antingen vara formansbestamda eller
avgiftsbestdamda. Formansbestdmda pensionsplaner kan-
netecknas av att utlovad pension baseras pa slutlon och

antal ar inom planen. Fér denna typ av pensionsplaner star
foretaget for risken att de utfasta ersattningarna betalas. |
avgiftsbestdmda planer betalar foretaget anstéllda faststallda
avgifter till en separat juridisk enhet. Nar avgiften ar betald
har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Inom koncernen
finns idag enbart pensionsplaner som hanteras enligt reglerna
for avgiftsbestdmda planer. Utbetalningar avseende avgifts-
bestdmda planer samt ovriga ersattningar till anstéallda redovi-
sas som kostnad under den period nar den anstallde utfort de
tjanster ersattningen avser.

Det finns inte nagra avsatta eller upplupna belopp hos emit-
tenten eller dess dotterbolag for pensioner eller liknande
formaner efter avtradande av tjanst.

RATTSLIGA PROCESSER

| november 2010 traffade Guideline slutligt forlikningsavtal
med siljarna av MALA Geoscience, vilket forvarvades i januari
2008. Parterna har haft olika uppfattning om berékningen

av tillaggskopeskilingen for aren 2007, 2008 och 2009 enligt
aktiedverlatelseavtalet. Genom den uppgorelse som traffades,
betalade Guideline ytterligare 1,5 mkr i erséattning till séljarna
av MALA Geoscience, varav 1,26 mkr i nyemitterade Guide-
line-aktier och 0,24 mkr kontant. Samtliga tillaggskopeskillingar
ar darmed slutligt reglerade.

Guideline Technology AB (publ) har inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfarander (inklusive dnnu icke
avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar medveten om
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bola-
gets eller koncernens finansiella stallning eller Idbnsamhet.

UTDELNINGSPOLICY

Guideline ér ett utvecklingsbolag som befinner sig i en fas av up-
pbyggnad och expansion. Darfor har styrelsen idag ej for avsikt
att foresla utdelning infér de tva kommande réakenskapsaren.



De nya aktierna i Guideline Technology AB (publ) som emit-
teras i samband med apportemissionen medfor ratt till utdeln-
ing fran och med verksamhetsaret 2011. Beslut om utdelning
kan fattas vid arsstdmma eller extra bolagsstdmma. Utdeln-
ing utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men
kan avse annat an pengar. Utbetalning av kontant utdelning
sker genom Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning har den
som pa avstdmningsdagen ar registrerad som agare i den av
Euroclear forda aktieboken. Avstdmningsdagen infaller normalt
tre handelsdagar efter arsstamman och far inte infalla senare
an dagen fore nédsta arsstdmma. Om nagon aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa utdeln-
ingsbeloppet mot bolaget och begransas endast genom regler
om preskription. Enligt svensk ratt intrader sa kallad allman
preskription efter tio ar. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet bolaget. Det foreligger inga restriktioner fér utdeln-
ing eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatteréattsligt hemmmahdrande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt. Vid eventuell likvidation har aktiedgare ratt
till andel av Overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren
innehar.

TILLSTAND

Bolaget saknar inte nagra erforderliga tillstand for sin verksamhet.

Hogst antal tecknings- Hogst antal nyemit-

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen for Guideline kanner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
Guidelines aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Vidare finns det, savitt styrelsen for Guideline
kanner till, inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal
som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget forén-
dras.

UTESTAENDE OPTIONER ELLER KONVERTIBLER
Vid arsstdmma den 2 juni 2010 beslutades om ett langsiktigt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner inom Guidelinekoncernen genom emission
av hogst 1 725 000 teckningsoptioner i tre olika serier med
olika 16ptid och teckningskurs. Varje teckningsoption ger ratt
att teckna en aktie i Bolaget med kvotvarde 0,10 kr. Okningen
av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckn-
ingsoptionerna uppga till hégst 172 500 kr motsvarande en
utspadning om ca 2,9 % av aktiekapital och roster. Till dess
de eventuellt nyttjas av personer i ledningen ar de emitterade
optionerna parkerade i dotterbolaget Guideline AB.

Per prospektets offentliggérande har totalt 405 000 st optioner
tecknats av ledande befattningshavare inom ramen foér ovan-
stdende optionsprogram.

Se vidare information om de olika optionsprogrammen i
foljande tabell:

Procentsats av volymvagd
genomsnittskurs under

Serie optioner (st) terade aktier Tid for aktieteckning perioden 3-16 juni 2010

Serie A 475 000 475 000 1 september 2011 - 30 september 2011 125%

Serie B 475 000 475 000 1 september 2012 - 30 september 2012 150%

Serie C 775 000 775 000 1 september 2013 - 30 september 2013 175%
1725 000 1725 000
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Inom ramen for detta optionsprogram har under rakenskapsaret
2010 VD foér Guideline Technology tecknat 200 000 optioner i Se-
rie A, VD for MALA Geoscience tecknat 135 000 optioner i Serie
A och teknikchefen i Guideline tecknat 70 000 optioner i Serie A.
Inga teckningsoptioner har pakallats under rakenskapsaret 2011.

LOKALER
Guideline Technology dger inga egna lokaler utan har hyresavtal
for de lokaler som anvénds for Bolagets I6pande verksamhet.

MILJOFRAGOR
Bolagets styrelse har inte anledning att anta att den verksamhet
som Bolaget bedriver innebar nagra kanda miljorisker.

DOKUMENTTILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Guideline Technologys bolagsordning, alla rapporter och historisk
finansiell information som utfardats pa Guideline Technologys
begaran och som till ndgon del ingar i eller hanvisas till i detta
prospekt, direkt eller genom hanvisning, kan pa begaran, under
hela prospektets giltighetstid inspekteras hos Guideline Technol-
ogy. Historisk finansiell information, bolagsordning samt all
offentliggjord information finns dven att tillga i elektronisk form
pa Guideline Technologys hemsida http://www.guidelinetechnol-
ogy.com.

ALLMANNA EMISSIONSREGLER

Beslutar Bolaget att genom kontantemission ge ut nya aktier,
skall &gare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesréatt skall erbjudas samtliga aktiedgare for teck-
ning (subsidiar foretradesratt). Om inte erbjudna aktier racker for

54

den teckning som sker med subsididr foretradesratt skall akti-
erna fordelas mellan tecknarna i férhéllande till det antal aktier
de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission med avvikelse
fran aktiedgares foretradesratt.

RADGIVARE

Guideline Technologys finansiella radgivare i samband med
Forvarvet ar Price Waterhouse Coopers. Bolagets juridiska radg-
ivare i samband med Forvarvet ar Hamilton Advokatbyra.

OVRIGT

Inga fysiska eller juridiska personer som é&r inblandade i apporte-
missionen har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen
som har betydelse for apportemissionen. Det férekommer inga
familjeband mellan medlemmar i styrelsen eller bland ledande
befattningshavare. Aktierna i Guideline Technology AB (publ) ar
inte foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt,
inlosenréatt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkdpserbjudanden i fraga om Guideline Tech-
nology AB (publ):s aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Guideline Technology AB (publ).
Org nr 5566606-1155

81 FIRMA
Bolagets firma &r Guideline Technology AB. Bolaget ar publikt.

§2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt sdte i Stockholm.

83 VERKSAMHET

Bolagets verksamhet ar att bedriva utveckling och forsaljning
av tjanster och produkter, inmatningstjanster inom utvinning
av malm, olja och jordvarme, bedriva konsultverksamhet samt
dga och forvalta fast egendom och bedriva harmed forenlig
verksamhet.

84 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgora lagst SEK 2 500 000 och hogst SEK
10 000 000.

85 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 25 000 000 och hégst
100 000 000.

86 STYRELSE
Styrelsen skall besta av tre till sju ledamoter med hogst tva
suppleanter.

87 REVISORER
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan en revisors-
suppleant.

88 KALLELSET
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.

§9 FORANMALAN

For att delta i stamman skall aktiedgare anmala sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag
far inte vara sdndag, allman helgdag, |6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stdmman. Bitrade till aktiedgare far medféras
vid bolagsstamman endast om aktieagaren till bolaget anmaler
antalet bitrdden pa det satt som anges i foregadende stycke.

§10 ARSSTAMMA

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma till behandling.

1. Bolagsstdmmans 6ppnande och val av ordférande vid
stamman.
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2. Upprattande och godkannande av réstlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4.  Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

5. Godkénnande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse.

7 Beslut om faststallande av resultatrdkning och balansrakn-
ing samt i forekommande fall koncernresultatrakning och

koncernbalansrakning.

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verkstal-
lande direktor.

10. Faststallande av antalet styrelseledam&ter och styrelsesup-
pleanter samt i férekommande fall antalet revisorer och
eventuell revisorssuppleant.

11.  Faststéllande av styrelsearvoden och i férekommande fall
revisorsarvoden.

12. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter.

13. | férekommande fall val av revisorer och eventuell revisors-
suppleant.

14. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§11 RAKENSKAPSAR

Bolagets rédkenskapsar skall vara kalenderar.
§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid extra bolagsstamma den
17 november 2009.



Beskrivning av ABEM Instrument

BAKGRUND OCH HISTORIK

ABEM Instrument AB har sitt ursprung i ABEM (Aktiebolag
Elektrisk Malmletning) vilket grundades 1923. Foretaget ar

en varldsledande tillverkare av geofysiska matsystem och &r
teknologiledare inom omradet resistivitet (resistivity imaging).
ABEM Instrument ar dven verksamt inom omradena ytnéra seis-
mik, elektromagnetisk sondering samt vibrationsovervakning.
Inom sina nischomraden ar varumarket ABEM globalt val ként
liksom aven produkterna Terrameter (resistivitet) och Terraloc
(seismik). Med hjalp av en Terrameter kan anvandaren kartlagga
de geologiska forutsattningarna i ett omrade i samband med
exempelvis borrning, tunnelarbete eller for att forutse rasrisk.

Ar 2010 hade ABEM Instrument en nettoomséttning pa 38,5
mkr och ett rorelseresultat pa 4,0 mkr. Bolaget &r baserat i
Stockholm och har 16 anstéllda.

VIKTIGA HANDELSER | BOLAGETS HISTORIA:

e 1988 - Atlas Copco séljer ABEM till det nybildade SGAB
som av staten avknoppats fran SGU.

e  SGAB integrerar verksamheten i ABEM (Sundbyberg) med
befintlig instrumentavdelning i Mala. VD for den sam-
manslagna verksamheten blir sittande platschef i Mala.
Ekonomifunktionen lyfts bort fran ABEM och hanteras via
Mald och SGAB (Luled).

e 1992 - Nya politiska svdangningar gor att SGAB skall avveck-
las. Det medfor att de foretag SGAB forvarvat skall séljas.
ABEM delas infor forestaende forséljning upp i tva delar;
ABEM Instrument AB (Sundbyberg) och ABEM Geoscience
(Mala).

e ABEM underhaller en reducerad verksamhet med en
personalstyrka om sex personer. Féretaget leds narmast av
den konsult som fatt uppdraget att lagga ned eller avyttra
SGAB.

e  ABEM delen séljs till Dyno Industrier (Norge) och blir ett
dotterbolag till Nitro Consult AB (Stockholm). Har forblir
foretaget ofoérandrat tills dess att Dyno Industrier férvarvas
av riskkapitalbolaget Industrikapital som pabdrjar en stadn-
ing infér en framtida forséaljning av koncernen. ABEM far en
aktiv VD som forvaltar bolaget med fokus pa produkter och
tjanster kopplade till matningar vid sprangarbeten. Under
tiden i Dyno sé& vaxer ABEM till ca 15 personer igen.

e 2004 - Dyno séljer ABEM till Code Right AB. Ett beslut om
en ny strategi for att styra om fokus fran sprangningar till

geofysik antas. Befintliga geofysikprodukter befinner sig

i slutet av livscykeln och ett intensivt utvecklingsarbete
pabodrjas. | viss méan forsenas processen av pdgaende ata-
ganden som initierats under Dyno tiden. En storre utveck-
ling av en ny generation vibrationsmonitorer (UVS-2000) tar
stora resurser i ansprak.

e 2005 - Med lanseringen av en elektrodvaxel (ES-1064) som
ett tillbehor till Terrameter SAS kan ABEM ta upp konkur-
rensen pa resistivitetssystem for 2D och 3D visualisering.
Med ett starkt varumarke i ryggen okar forsaljningen men
det ar tydligt att konkurrerande tillverkare har ett tekniskt
forsprang.

e 2006 - Efter en omfattande forstudie startar utvecklingen av
Terrameter LS.

e 2008 - Nya kompetenser rekryteras och bolaget omorganis-
eras delvis for att starka funktionerna inom marknadsféring
och forsaljning.

e 2009 - ABEM lanserar Terrameter LS.
e 2011 — ABEM lanserar Terraloc Pro.

e 2011 — Guideline Technology AB férvarvar ABEM fran Code
Right AB.

AFFARSIDE

ABEM skall férse en global marknad med helhetsldsningar for
undersokning av geologi och strukturer i mark och under vatten
med anvandning av ytnéra geofysiska matmetoder.
Lésningarna skall kdannetecknas av sakra matresultat av basta
kvalitet och skall kunna genomféras med hog produktivitet
genom hela processen: fran faltarbete till resultat.

ABEM skall erbjuda lattanvanda och tekniskt unika produk-
tlésningar inom metodomradena resistivitet (sondering och
visualisering i 2D/3D), seismik (flera metoder med inriktning pa
ingenjorstillampningar) och elektromagnetisk sondering (EM/
TEM). Produkterna omfattar méatinstrument med tilloehér och
mjukvara samt kompletterande service- och supporttjanster.

Matsystem tillhandahalls genom kdp eller uthyrning och be-
fintlig prismodell motiverar kunden till kdp av matsystemen vid
ett mer omfattande behov. ABEM riktar sin marknadsforing i
forsta hand till vatten- och miljomyndigheter, konsulter, univer
sitet, anlaggare och anlaggningséagare.

Applikationerna omfattar sondering for brunnsborrning samt
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mer omfattande kartldggning av grundvattenforhallanden, in-
genjorsarbete vid anlaggning (omfattande hela skalan t.ex. fran
forlaggning av nat till infrastruktur), utbildning, kartldaggning av
férorenad mark samt Gvervakningstillampningar.

VISION
ABEM skall:

e Vara en marknadsledande leverantor av instrument, tillbe-
hor och tjanster inom ytnara geofysiska undersokningar
med fokus pa tillampningar med bred anvéndning.

e  Erbjuda en attraktiv arbetsplats som uppmuntrar till resultat
och innovation genom samarbete och fortroende.

e  Leverera fantastisk service till vara kunder kdnnetecknad av
palitlighet, tydliga erbjudanden och rent spel.

MAL OCH STRATEGIER

ABEM Instruments operativa mal &r att bli den framsta aktoren
inom alla vertikala marknadssegment. ABEM Instrument skall
Oka sitt affarskunnande framst inom applikationer relaterade

till grundvatten och ingenjorstillampningar. Fokus skall vara pa
breda applikationer inom anldggning, byggnation och infrastruk-
tur for att skapa tillvaxt. Fokus skall dven vara pa att kartldgga
och undersdka grundvattenresurser. ABEM Instrument skall oka
sin lokala narvaro genom att utveckla sitt distributorsnéat. Pa kort
sikt skall minst tva nya distributérer engageras. En l[dnsamhetss-
tudie skall géras avseende de produkter som forvantas lanseras
under 2011/2012. Kostnadseffektiviteten skall forbéttras inom
inkdp och produktion.

ABEM Instrument skall na sina slutkunder indirekt genom att sa-
marbeta med konsulter som arbetar pa en redan etablerad och
mogen marknad. Den lokala narvaron skall férbattras genom att
etablera regionala servicekontor under 2012. ABEM Instrument
skall konkurrera pa hég niva med lagkostnadslander genom

att erbjuda kvalitetsmassigt dverlagsna produkter och foradla
erbjudandet genom bl.a. utbildning och supporttjanster.

AFFARSOMRADEN

Kartldggning av grundvattentillgdngar och ingenjorstillampningar
(byggnation och anldggning) utgor primara segment for geofysis-
ka instrument, och de representerar ca 55 procent av bolagets
totala omséttning. Andra omraden ar prospektering av malm och
mineral samt kartldggning och dvervakning av miljéproblem.

Prospektering efter grundvattenresurser ar en tillampning for
geofysiska metoder som gar tillbaka till 1930-talet. En vaxande
tilldmpning ar kartlaggning av grundvattenmagasins utbredn-
ing och egenskaper for att mojliggdra god resurshushalining av
detta viktiga livsmedel. Kartlaggning av sarbarheten for grund-
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vattentdkter ar en viktig och vaxande tilldmpning, sa att ldmpliga
atgarder for skydd mot férorening kan anordnas pa ratt satt och
ratt plats i exempelvis omraden dar vagar passerar kansliga om-
raden. EU-lagstiftningen &r tvingande nér det galler upprattande
av skyddsomraden for vattentakter, men sadana saknas fortfar
ande till stor del och har finns ett intressant affarsomrade. De
problem med férorening av ytvattentakter som férekommit pa
senare tid kan ocksa forvantas oka intresset for grundvattentak-
ter som ar mindre kansliga for férorening.

Foérundersdkningar for nya vagar, jarnvagar, tunnlar etc ar viktiga
ingenjorstillampningar. Geoteknisk sondering och borrning ger
endast punktinformation, medan de geofysiska metoder ABEM
erbjuder kan ge kontinuerliga bilder av variationen i egenskaper i
marken. Genom att kombinera metoderna erhéller man sékrare
ingenjorsgeologiska prognoser och kan undvika férseningar och
hdga extrakostnader p.g.a. oférutsedda geologiska forhéallanden.
Genom att staderna vaxer och kraven pa komfort dkar forvantas
undermarksbyggandet 6ka i omfattning framaover.

Lokalisering och kartlaggning av férorenad mark och gamla
soptippar ar tillampningar som véxer och bedéms ha stor fram-
tidspotential. Soptippar anlades forr runt staderna och tacktes
over med jordmassor efter avslutad deponering. Efterhand

som staderna vaxer kommer de att omslutna de gamla depon-
eringsomraderna och det blir dnskvart att &tervinna dessa. Att
bygga pd gammalt avfall kan dock leda till allvarliga problem med
sattningar och miljogifter. Eftersom dokumentationen néastan
alltid har stora brister finns behov av metoder for kartlaggning
av gamla deponiomraden, och detsamma galler gammal indus-
trimark. ABEM:s matsystem har mycket stor potential i denna
tillampning. En annan tillampning med stor framtidspotential i
detta sammanhang ar évervakning av lackage av féroreningar till
mark och grundvatten genom upprepad matning langs linjer eller
i rutnat av elektroder.

Prospektering efter naturresurser sdsom malmmineral, diaman-
ter, oljesand, ytnara gasforekomster, geotermisk energi etc ar
traditionella tillampningar for geofysiska metoder. Dessa kan
beddmas bli allt viktigare efterhand som de ytnara och lattat-
komliga férekomsterna exploaterats. Detta torde accelereras av
att varldens befolkningar 6kar och darmed driver upp efterfragan
pa naturresurser.

PRODUKTER OCHTJANSTER
PRODUKTER

Terrameter LS
Ett modernt och integrerat méatsystem for bred anvéndning inom
resistivitetsmatning. Instrument ar sarskilt konstruerat for 2D och



3D matning av resistivitet och IP (Induced Polarisation). Det ar
sarskilt lattanvant och har t.ex. omfattande stdd for att diagnostis-
era eventuella problem som kan uppkomma i faltarbetet. Produk-
ten ar konfigurerad i tre nivaer (VES, visualisering 2D/3D samt
optimerad produktion) och kunden kan investera pa en insteg-
sniva och sedan uppgradera i den takt som budgeten medger.

Terrameter LS har flera unika egenskaper och lanserades vintern
2009 och har sedan dess vidareutvecklats for att tillgodose
tillkommande krav och specialisering mot identifierade applika-
tioner. En unik egenskap ar att instrumentet registrerar hela
maétforloppet (time series records) vilket gor den sarskilt in-
tressant inom forskning och utveckling av nya tolkningsmetoder.

Ett komplett matsystem bestar av instrument, kablar och
elektroder for elektrisk markkontakt. Som tilloehér finns bl.a.
elektrodvaxlar for expansion av antalet elektroder samt sonder
for borrhéllsloggning. Som en komplett I16sning erbjuder ABEM
egenutvecklad mjukvara men ocksa mjukvara fran tredje part.

Terrameter SAS-1000/SAS-4000

Instrumenten &r idag moget och har gatt in i en underhallsfas.
SAS-1000 ar ett valkdnt instrument pa marknaden med mycket
gott renommeé varfor en efterfrdgan uppratthalls. Flera myndi-
gheter och bistdndsorgan specificerar aterkommande SAS vid
upphandling av utrustning. Produkten ar sarskilt lampad for VES
(punktvis sondering) och anvands ofta for sondering efter grund-
vatten eller for andra andamal pa mer priskansliga marknader.
SAS-4000 (har fyra méatkanaler till skillnad mot SAS-1000 som
har en matkanal) tillsammans med en extern elektrodvaxel erb-
juder visualisering i 2D, till ett lagre pris an Terrameter LS, men
dé& med bade lagre prestanda och produktivitet.

| dagslaget utgér SAS-4000 ibland ett budgetalternativ for
matning av resistivitet i 2D men produkten ersatts successivt
i allt storre grad av Terrameter LS. Motsvarande tillbehdr och
mjukvaror tillhandahalls som for Terrameter LS.

Terraloc Pro

Terraloc Pro ar en seismograf for ingenjorstillampningar som
ar konstruerad for anvandning inom flertalet forekommande
seismiska undersokningsmetoder (refraktion, ytnara reflexion,
borrhéll, tomografi, ytvag etc). Instrumentet ar anpassat for
monitorering och har goda egenskaper fér anvandning inom
seismologi (t.ex. matning av seismisk aktivitet). Produkten ersat-
ter i sin helhet tidigare produkter Terraloc Mk6 och Mk8 med
overlagsna tekniska egenskaper till en lagre kostnad.
Terrameter Pro lanserades under varen 2011 som ett integrerat
och fristdende instrument med inbyggd falt-PC i konfiguration-
erna 12-, 24- och 48-kanaler.

Den tekniska plattformen som utvecklats for Terraloc Pro
medger att stdrre system byggs upp genom distribution och
kommunikation. Med en vidareutvecklad produkt avser ABEM
att konkurrera med de ledande leverantérerna pa marknaden
och nérma sig applikationer inom gruvdrift, mineralprospekter
ing samt potentiellt en dverlappande marknad mot olja och
gassektorn.

Ett typiskt matsystem bestar av instrument, kablar, geofoner
samt en enklare energikélla.

Beroende pa tillampning erbjuds marina hydrofonstrangar, bor
rhélsgeofoner, seismologiska sensorer, energikallor, tdndappa-
rater for sprangmedel mm.

ABEM erbjuder ett urval av mjukvaror for bearbetning av data
och tolkning anpassade for valda matmetoder.

Tillbehoren ovan utgors framst av tredjepartsprodukter som
antingen paketeras med seismografen som en standardiserad
|6sning (under uppbyggnad) eller som en kundspecificerad
konfiguration.

WalkTEM

TEM (Transient Electro Magnetic) ar en variant pa en elektro-
magnetisk matmetod dar man erhaller information om lagring
och djup i en sonderingspunkt. Metoden har férdelar da den
har god penetrering i djup med relativt god upplésning och dar
maéatningen kan utféras med mindre kabelutldagg jamfort med
resistivitet for motsvarande djup.

ABEM kommer att lansera WalkTEM under véren 2012.
Produkten har utvecklats i samarbete med Aarhus Universitet
(Danmark) vilka &r ledande pa omradet. Prototyper har redan
framgangsrikt anvants for undersokningar pa flera platser i
varlden.

WalkTEM integrerar sdndare och mottagare med en falt-PC i
ett liknande koncept som for Terrameter LS och Terraloc Pro.
Tonvikten ligger pa enkelt handhavande och utmarkt prestanda.
Prestandan garanteras av att teknologin har migrerat fran en
flygburen tillampning (SkyTEM) med utomordentlig héga krav.

Drivande marknadsfaktorer for WalkTEM &r sondering av grund-
vatten pa allt stérre djup (300 - 700 m) samt dkad exploater

ing av metaller och mineraler. Ett typiskt méatsystem bestar

av instrument, antennslingor samt mjukvaror for bearbetning,
tolkning och presentation.
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TJANSTER
Visionen for ABEM éar att erbjuda hogsta méjliga kundvéarde
genom att tillhandahalla tjanster inom foljande omraden:

e  Utbildning i anvandning och handhavande av egna och
tredjeparts produkter.

e Utbildning i teori, metod och faltarbete.

e  Kundspecificerad uppdragsutbildning.

e  Support kring handhavande och metodik.

e  Teknisk produktsupport, felavhjélpning och reparationer.

e  Uthyrning.

e  Assistans vid uppstart av nytt system.

e  Kundanpassade |dsningar (t.ex. kompletta system for
monitorering).

Genom en framtida utvecklad affarsmodell kan erbjudandet
kompletteras med en mer sammansatt tjanst som stodjer
arbetsprocessen fran datainsamling i falt fram till resultat och
presentation.

Tjanster som omfattas ar verksamhetssystem for kommunika-
tion, lagring, GIS, visualisering men ocksa experttjanster inom
tolkning och analys av méatdata.

KUNDER

Viktiga kunder utgors av myndigheter, konsultbolag och
universitet. Foretagets hittills storsta order kom 2010 fran
Tanzanias Vattenministerium och omfattade leverans av bl.a.
resistivitetsutrustning till ett varde av 25 mkr for identifiering

av grundvattenforekomster. Affaren har levererats under 2010
och 2011 och é&r finansierad av FN som avsatt ca en miljard USD
for projekt inom vattenomradet bara i regionen Afrika sdder om
Sahara. ABEM Instrument deltar regelbundet i liknande anbud-
sprocesser. Forutom vattenmyndigher ar t.ex. SGU och dess
systermyndigheter runt varlden andra viktiga kunder. Har ar
tilldmpningarna t.ex. allman geologisk kartlaggning, kartldggning
av grundvattenresurser och prospekering efter naturresurser.

Universitet och forskningsinstitutioner ar en annan kundgrupp,
och hér anvands matsystemen i utbildning pa grund- och for-
skarutbildningsniva samt i forsknings- och utvecklingsprojekt. |
Sverige finns olika typer av instrument fran ABEM pa geoinstitu-
tionerna pa universitet och tekniska hogskolor i Géteborg, Lund,
Luled, Stockholm och Uppsala, typiskt flera instrument pa varje
institution.

Konsultféretag ar viktiga kunder, och idag dger exempelvis
alla de storre konsultféretagen i Sverige (Sweco, WSP. Ram-
boll, Tyréns, m.fl) instrument frdn ABEM. | Danmark har en
betydande del av den nationella kartlaggningen av grundvat-
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tenresurserna gjorts m.h.a. instrument fran ABEM via danska
konsultféretag. Enstaka konsultforetag i varlden har lyckats
exceptionellt bra med att sélja in tekniken, och det finns t.ex.
ett foretag i Kanada som ensamt kopt ett 10-tal geoelektriska
matsystem och med dem genomfor flera tusen km matning om
aret at sina kunder.

MARKNADSFORING OCH FORSALJNING

ABEM sdljer globalt genom ett 60-tal aterforsaljare samt direkt
till slutanvandare dar lokal representation saknas eller dar up-
phandlande organisation ar styrd att handla direkt fran tillverka-
ren. En forsaljning initieras inte sallan med en forfragan fran
kunden da& varumarket ABEM ar val ként och starkt i branschen.

Det sker en kontinuerlig oversyn av aterforsaljarledet och
forsaljiningsfokus riktas till de mest engagerade aterforsaljarna
med stdrst marknadspotential. Aterférsaljaren klassificeras efter
prestation och potential i A, B och C-kategori. Utifran detta sys-
tem initieras aktiviteter, tillhandahalls marknadspaket, masstod
och dvrigt material.

Infor varje budgetar gor séljansvarig tillsammans med berérda
aterforsaljare en lokal affarsplan. Den bestar av en férenklad
marknadsanalys och en detaljerad arsprognos samt en visionar
prognos med horisont pa fem ar. Utifran affarsplanen och med
|6pande uppfdljining mot aterforsaljaren underhaller séljavdel-
ningen en forséljningsprognos indelad pa land och region med
manadsvis uppdatering.

Ett nytt produkterbjudande forlanseras till aterférséljaren som

till ett mycket formanligt pris erbjuds att kopa ett system for
demonstration (som kan anvéandas fér uthyrning). Aterforsaljaren
forses med produktmaterial och genomgar salj- och produktori-
enterad utbildning.

Det ar viktigt att aterforsaljaren ar engagerad och kunnig

for att produktlanseringen ska bli framgangsrik. | ett andra
steg lanseras produkten pa konferenser och massor bade
lokalt och i storre internationella sammanhang. Regelbundna
nyhetsbrev sdnds ut till &terférsaljaren med marknads- och
produktinformation.

Generellt fokuserar marknadsforingen pa fordelar, nytta och
anvandning utifrén ett antal identifierade breda applikationsom-
raden. Marknadskommunikationen é&r differentierad for att rikta
sig bade mot en traditionell geofysikanvandare samt till nya
anvandare som geotekniker eller ingenjorer. P& senare tid har
behovet av att marknadsfdra I6sningar mot beslutsfattare och
bestallare accentuerats.



ABEM deltar regelbundet i forskningsprojekt och da senast i ett
EU-projekt bendmnt Digisoil (”Integrated system of data col-
lection technologies for mapping soil properties”), med mal att
utvardera mojligheten till kartlaggning och kvalitetsbestamning
av jordbruksmarker med hjalp av geofysiska matmetoder.

ABEM har kontakter med universitet och hogskolor runt om i
varden och strategiska samarbeten med LTH och KTH i Sverige
samt Aarhus universitet i Danmark. Via dessa kanaler sker en
informell marknadsforing ofta med koppling till de senaste
forskningsronen.

Viktiga konferenser och utstallningar:
o EAGE Konferensen vander sig till hela geofysikmarknaden

som har tonvikt pa olja och gas med en avdelning inom
ytnara geofysik. Flera deltagare med mindre budget kan

narvara genom sponsring fran féretag i olja och gassektorn.

U NSG Konferens med utstallningsdel som vander sig till
forskare och konsulter inom geofysik samt i viss man dven
till bestallare.

e  SAGEEP Konferens med inriktning pa ingenjors- och
miljétilldmpningar inom ytnara geofysik.

e Lokala massor Geofluid i Italien, Grundlaggningsdagen i
Alvsjo etc. Representation sker primart via lokal aterforsal-
jare med varierande stod fran ABEM.

PATENT

ABEM har inga patent eller licenser.

MARKNADEN FOR GEOFYSISKA INSTRUMENT
Marknaden for geofysiska instrument uppskattas enligt ABEM
Instrument uppga till ca en miljard SEK och férvantas vaxa
med ca 10-15 procent arligen. Marknaden for servicetjanster
inom omradet ar betydligt storre. Det finns starka hinder for
marknadsintrade da det kraver mycket investeringar och kun-
skap for att utveckla industriella produkter av hog kvalitet. Den
storsta konkurrensen vantas i framtiden komma fran lagkost-
nadslander.

Det finns flera faktorer som driver marknaden for geofysisk un-
dersokning. Tillgdngen av land for 6kad bebyggelse har minskat
de senaste aren pga urbaniseringen. Det innebér att omraden
som tidigare inte var ansedda som lampliga for bebyggelse eller
omraden som var kraftigt férorenade nu har borjat exploateras.
En annan drivkraft ar den 6kande medvetenheten om behovet
av att skydda och bevara vart ekosystem, déribland grund-
vattnet. Prospekteringen av mineraler 6kar eftersom mineraler
nara jordens yta i allt storre grad numera ar helt utvunna. An-
vandandet av geofysiska system forvantas vaxa allt mer da det

utgdr den enda realistiska metoden for att uppna de krav och
behov som beskrivits ovan.

KONKURRERANDE TEKNOLOGIER OCH KONKURRENTER
Exempel pa nagra av de storsta konkurrenterna till ABEM
Instrument &r Iris och AGI inom resistivitet. Inom seismik ar de
storsta konkurrenterna Geometrics och DMT. Inom omradet
elektromagnetisk sondering aterfinns konkurrenterna Geonics
samt Monex Geoscope (representerade av Alpha Geoscience).

MARKNADENS DRIVKRAFTER

e Okad tillvaxt inom den globala makroekonomin och darmed
storre efterfrdgan for naturresurser.

e Okad prospektering av malm och mineraler.

e Okade statliga incitamentsprogram for att 6ka utvinning av
malm och mineraler.

e Okad befolkningstillvaxt vilket leder till tillvaxt inom
byggsektorn och utdkad infrastruktur.

e Okad medvetenheten om behovet av att skydda och bevara
vart ekosystem, daribland grundvattnet.

e Okad befolkningstillvaxt leder till ett utdkat behov av att
finna nya grundvattenférekomster, vilket dkar efterfragan av
de produkter och tjanster som ABEM tillhandahaller.

LEGAL STRUKTUR

Vid forvarvstillfallet den 16 augusti 2011 bestod ABEM Instru-
ment-koncernen av moderbolaget Code Right AB som till 100
procent agde ABEM Instrument AB. ABEM Instrument AB har
inga dotterbolag. Antalet utestdende aktier i ABEM Instrument
AB uppgar till 1 000 st.
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OMSATTNING PER SEGMENT OCH REGION FOR ABEM INSTRUMENT

Omsaéttning per segment 2008 2009 2010 2011 01-09
KKR

Resistivitet 16 115 15 429 21358 14 637
Seismik 3690 3581 5219 3762
uvs 2084 20M 1791 787
Agenturer 1490 4608 8437 8174
Ovriga 3017 2072 2893 1649
Summa 26 396 27701 39 698 28 909

Omsiéttning per region

Procent

Sverige 14 9 6 4
Europa (exkl. Sverige) 38 43 b5 61
Nord- och Sydamerka 6 9 13 8
Asia 21 24 13 16
Ovriga 21 15 13 11
Summa 100 100 100 100
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Rakenskaper

RESULTATRAKNING

ABEM ABEM ABEM ABEM ABEM
9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
2011-01-01  2010-01-01  2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01

KSEK 2011-09-30 2010-09-30  2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Resultatrakningar
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 28 853 31388 38486 27 356 25 480
Ovriga rorelseintakter 56 436 1212 345 916
Summa intakter 28909 31824 39 698 27701 26 396
Rorelsens kostnader
Rématerial och forbrukningsmaterial -15 885 -16 687 -20 058 -13 195 -12 112
Ovriga externa kostnader -1 677 - 1902 -4 473 -4 878 -6 078
Personalkostnader -7 113 -6708 -9 926 -8 775 -7 959
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar -990 - 644 -1 280 -349 -222
Ovriga rérelsekostnader -1 266 -2 295 -78 -39
Summa kostnader -26 931 -28 236 -35 737 -27 275 -26 410
Rorelseresultat 1978 3588 3961 426 -14
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter - 18 1 15
Finansiella kostnader -276 -238 -370 -107 -45
Resultat efter finansiella poster 1702 3350 3609 320 -44
Bokslutsdispositioner -845 13 116
Skatt -739 -98 -37
PERIODENS RESULTAT 1702 3350 2025 235 35
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BALANSRAKNING

ABEM ABEM ABEM ABEM ABEM
KSEK 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Tillgangar
Ovriga Immateriella anlaggningsillgangar 6 645 2 906 4802 3016
Materiella anlaggningstillgdngar 723 558 829 685 276
Varulager mm 4 955 5091 5358 4 565 4602
Kortfristiga fordringar 5527 9117 6 206 5992 4071
Kassa och Bank -858 2774 944 3092 1289
Summa tillgangar 16 992 20 416 18 139 17 350 10 238
Eget kapital och skulder
Eget kapital 10 003 6 980 7 456 3630 3513
Avsattningar 845 13
Léngfristiga skulder - rantebarande
Kortfristiga skulder - rantebarande
Kortfristiga skulder, ej rantebarande
Kortfristiga skulder 6989 13 436 9838 13720 6712
Summa eget kapital och skulder 16 992 20 416 18 139 17 350 10 238
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Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

2008

OMSATTNING

Under 2008 hade ett storre utvecklingsprojekt genomforts med
ett stort engagemang fran konsulter med externa kostnader
motsvarande ca 2,1 mkr.

Verksamhetsaret 2008 hade ABEM en nettoomsattning om
25,4 mkr. Ar 2007 hade 25,6 mkr. Nettoomséttningen ligger pa
samma niva som ar 2007.

RESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till -13 kkr och utvecklingsprojekt hade
genomfdrts med externa konsulter motsvarande ca 2,1 mkr.
Resultat efter finansnetto uppgick till -44 kkr och aterforing av
periodiseringsfond 116 kkr och efter skatt till 35 kkr.

INVESTERINGAR
Under 2008 uppgick investeringarna till 2,1 mkr for att utveckla
ny produkt LS.

2009

OMSATTNING

Under 2009 levererade det nya instrumenten Terrameter LS pa
marknaden.

Under rédkenskapsaret uppgick ABEM:s nettoomsattning till 273
mkr, jdmfort med 25,4 mkr ar 2008, vilket var 2 mkr béttre.

RESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 426 kkr. Resultat efter finansnetto
uppgick till 320 kkr och &terforing av periodiseringsfond 13 kkr
och efter skatt till 235 kkr.

INVESTERINGAR
Under 2009 uppgick investeringarna till 2,8 mkr for att utveckla
och forbattra ytterligare produkt LS.

2010

OMSATTNING

Under 2010 hade ett annat utvecklingsprojekt genomforts
"Terraloc Pro”

Verksamhetsaret 2010 hade ABEM en nettoomsattning om
38,5 mkr, dér 12,1 mkr utgjordes av en order fran Tanzania.

RESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 4 mkr. Resultat efter finansnetto
uppgick till 3,6 mkr. Avsattning av periodiseringsfond uppgick till
845 kkr. Resultat efter skatt uppgick till 2 mkr.
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INVESTERINGAR
Under 2010 uppgick investeringarna till 2,3 mkr for att utveckla
ny produkt Terraloc Pro och LS.

FORSTA HALVARET 2011

OMSATTNING

Under forsta halvaret 2011 levererade ABEM den nya produkten
Terraloc Pro pa marknaden.

Nettoomséttning under forsta halvaret uppgick till 23,3 mkr,
varav 9,9 mkr utgjorde en order fran Tanzania. Nettoomséttnin-
gen forsta halvaret 2010 uppgick till 13,1 mkr.

RESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 3,1 mkr. Resultat efter finansnetto
uppgick till 2,9 mkr och periodens resultat 2,9 mkr. Periodens
resultat for forsta halvaret 2011 uppgick till 408 kkr.

INVESTERINGAR
Investeringarna under forsta halvaret uppgick till 1,8 mkr for att
forbéattra produkt Terraloc Pro och LS ytterligare.

FORSTA NIO MANADERNA 2011

OMSATTNING

Under forsta nio ménaderna 2011 hade ABEM en nettoom-
sattning om 29 mkr, dar 11,3 mkr utgjordes av en order (del 2)
fran Tanzania. Nettoomséttningen forsta nio manaderna 2010
uppgick till 31,8 mkr.

RESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 1,9 mkr. Resultat efter finansnetto
uppgick till 1,7 mkr och periodens resultat 1,7 mkr. Periodens
resultat for forsta nio manaderna 2010 uppgick till 3,3 mkr.

INVESTERINGAR
Investeringarna under forsta nio manaderna uppgick till 2,7 mkr
for att forbattra produkterna Terraloc Pro och LS ytterligare.



Skattefragor i Sverige

ALLMANT

Nedanstdende sammanfattning avser att ge en dvergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster for privatper-
soner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag.

Sammanfattningen ar baserad pa bestammelser som géllde
vid tryckningen av detta prospekt. Dock bor varje person som
Overvager att kopa aktier konsultera sin skatteradgivare om
vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida forsaljn-
ing kan innebéra. For fysiska och juridiska personer bosatta

i Sverige galler nuvarande skatteregler i samband med detta
emissionserbjudande. Beskrivningen géller inte i utlandet hem-
mahdrande personer och heller inte i de fall dér aktier innehas
som omsattningstillgang i naringsverksamhet eller innehas av
handelsbolag.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer hemmahorande i Sverige och svenska
dodsbon beskattas reavinster och utdelningar i inkomstslaget
kapital med en statlig inkomstskatt pa 30%. Realisationsforlus-
ter &r avdragsgilla i inkomstslaget kapital med 70% av forlusten.
Realisationsforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
aktiebeskattade vardepapper ar fullt avdragsgilla mot realisa-
tionsvinster under samma ar, givet samma beskattningsslag.
For realisationsforluster som inte dragits av mot vinst pa
marknadsnoterade aktiebeskattade vardepapper medges avdrag
i inkomstslaget kapital med 70% av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
samma ar. Skattereduktion medges med 30% pa underskott
upp till 100.000 kr. Underskott kan inte ackumuleras for att
skapa kvittningsmojligheter senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag och andra juridiska personer ar hela realisation-
svinsten och utdelning skattepliktiga samt hela realisationsfor
lusten avdragsgill. Juridiska personer beskattas i inkomstsla-
get naringsverksamhet med 26,3 % statlig skatt. Avdrag for
realisationsforluster pa aktier som innehas som kapitalplacering
medges endast mot realisationsvinster pa aktiebeskattade
vardepapper. For investmentbolag, handelsbolag och vérde-
pappersfonder galler sarskilda skatteregler. Juridiska personer
beskattas for utdelningen i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 26,3%. Om aktieinnehavet anses vara
naringsbetingat ar utdelningen skattebefriad.
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ELEKTROMAGNETISK SONDERING Genom att via en
sandare, via en slinga nara markytan, generera ett elek-
tromagnetiskt falt som penetrerar marken, sa skapar man
sekundara falt i underliggande ledande strukturer. Dessa
sekundara falt fangas upp med hjélp av en mottagaran-
tenn och registreras av en mottagare. Da de sekundara
falten har byggts upp pa olika djup och i strukturer med
varierande utbredning och material kommer transporttiden
och amplituden som registreras av mottagaren ge informa-
tion om struktur, lagring och djup. Genom matning av de
sekundara falten i flera tidsfonster kan en sondering utféras
for att sedan tolkas genom numerisk invertering mot en
sannolik lagringsmodell. TEM ar ett exempel pa ett system
dar man hastigt (en transient) bygger upp eller slacker ett
elektromagnetiskt falt och genom den férandring i det flode
som uppstar genererar de sekundara falten (sk. Eddy cur-
rents). Metoden utvecklades ursprungligen for exploatering
av mineraler men har blivit allt mer anvand inom hydroge-
ologiska tillampningar samt inom geologisk kartering.

FYNDIGHET Ansamling av malmmineral.

GEOFYSIK Geofysik, laran om jordens fysikaliska egenska-
per. Magnetisk och elektrisk matning samt gravimetriska
maétningar ar nagra geofysiska metoder for prospektering.

GEOTEKNOLOGI Geoteknologi ar en ingenjorsvetenskap
som behandlar de byggnadstekniska egenskaperna hos
jord och berg, samt metoder att bygga i, pad och med jord
och berg. Bland underamnen hor jordmekanik, bergmekan-
ik, jord- och bergdynamik, hydrogeologi, ingenjoérsgeologi
och grundlaggningsteknik.

KARTERING Kartering ar olika metoder for insamling av
data som ska ligga till grund for framstélining av kartor.

MALM Aldre geologiskt samlingsnamn pa en bergart som
bestod av malmbildande mineral, numer ett begreppsom
innebar att en mineralfyndighet ar ekonomiskt brytvérd.

MIKROSEISMIK En metod for att lokalisera omraden déar
brott i bergmassan sker.

MINERAL Ett naturligt bildat fast oorganiskt @mne och med
bestamd kemisk sammansattning och vanligen med en
bestdmd kristallform. Exempelvis kvarts och faltspat.

PROSPEKTERA Soka efter malmer med olika metoder t ex
blockletning, geokemi, geofysik mm.

PRESSURE PUMPING SERVICES Tjanster avsedda att
stimulera olje- eller gasfyndighet for 6kad produktion.

RESISTIVITET Resistivitet ar en elektrisk materialegenskap.
Bra elektriska ledare har lag resistivitet och bra isolatorer
har hog resistivitet. Resistivitet brukar betecknas med

den grekiska bokstaven rho och ar multiplikativ invers till
konduktivitet.

SPRICKZON Strak genom berggrunden med stor frekvens
av sprickor och slag.
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